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１．成長するアジアと金融サービスへの期待
直接投資と国境を超えた産業展開　　FTA　　　　　　　　　　　　

金融サービスへのニーズ

２．金融統合の事例としてのアジア債券市場育成
ABFプロジェクト　通貨危機防止　金融市場整備（貯蓄→投資

のリサイクル）　通貨統合と金融統合　金融統合における民間
イニシアテブへの期待　金融統合はチャンス・チャレンジ

（参考）ＡＢＭI／ＧＯＥレポートの紹介
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（注 1）中国、韓国、台湾、タイ、インドネシア、フィリピンの合計。

（注 2）短期債務は、その他投資のうち、短期の貿易信用、借入、雑投資と現金・預金の合計。

図表5－2　アジア主要国への資金フロー
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　 ABF1 ABF2

Start of 
Investment

July 2003 March 2005

Investment Style Passively managed against designated benchmark indices

Qualifying Assets • Sovereign and quasi-
sovereign bonds issued in 
eight EMEAP economies
• Denominated in USD

• Sovereign and quasi-sovereign 
bonds issued in eight EMEAP 
economies
• Denominated in domestic currencies 

Fund Manager Bank for International 
Settlements

Private Fund Managers 
(one for each fund)

Investors EMEAP central banks only Phase 1: EMEAP central banks only
Phase 2: EMEAP central banks and 

other public and private sector    
investors
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China 
Fund

Hong 
Kong 
Fund

Indo-
nesia
Fund

Korea 
Fund

Mala-
ysia
Fund

Phili-
ppines
Fund

Sing-
apore
Fund

Thai-
land 
Fund

Local currency denominated bonds issued by sovereign and quasi-sovereign 
issuers in eight EMEAP economies

Around 
US$1 bn 

Around
US$1 bn 

Components that are/will be open to investment by public and private sector investors

Fund of Funds
Parent fund

EMEAP central 
banks/monetary 

authorities 

Pan-Asian Bond 
Index Fund

(PAIF)
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アジア金融システム研究会「アジア債券市場育成について：回顧と展望」　（2009）
　日本銀行　http://www.boj.or.jp/type/release/adhoc09/data/cem0907.pdf

財務省・金融庁・日銀による共同研究会　「アジアの金融市場と我が国市場の発展
に関する共同研究」　（2006）　http://www.fsa.go.jp/inter/etc/20060630.html

ABMI Group of Experts　“Final Report” April 2010
　http://asean3goe.abd.org


