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（１）2012年１～３月期の実質ＧＤＰ成長率は、前期比年率＋3.0％（前期比＋0.8％）と２四半期ぶ
　　　りのプラス成長となった見込み（図表１）。以下の需要項目を中心にＧＤＰを押し上げ。

　　　　①個人消費（前期比年率＋2.7％、前期比＋0.7％）
　　　　　　政府によるエコカー購入支援策を受けて自動車販売が好調なことに加え、震災に伴う消
　　　　　費者マインドの冷え込みがほぼ解消し、他の消費も総じて堅調に推移。
　　　　②官公需（前期比年率＋3.6％、前期比＋0.9％）
　　　　　　政府による震災復興関連予算の策定を受けて、震災からの復旧・復興に向けた動きが
　　　　　徐々に本格化し、被災地での建設投資が増加（図表２）。
　
（２）内需がＧＤＰの押し上げに大きく寄与する一方、外需は寄与度がほぼゼロとなる見込み。輸出
　　　が震災からの復旧の進展に伴い増加に転じたものの、輸入も火力発電向けの原油や液化天然ガ
　　　スの増加により増勢が加速したことが背景。

（３）４～６月期以降を展望すると、①震災からの復旧・復興のピッチ加速に伴う官公需の増加、②
　　　政府のエコカー購入支援策や底堅い所得環境による個人消費の堅調な推移、などにより前期比
　　　年率＋１％台後半の成長となる公算。

（４）もっとも、電力需給の一段の逼迫、円高、欧州債務問題の深刻化など、景気下振れリスクはな
　　　お残存。
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（図表１）実質ＧＤＰ成長率（前期比年率）
（％）

(年/期)（資料）内閣府などを基に日本総研作成
（注１）家計部門＝民間最終消費支出＋民間住宅
（注２）企業部門＝民間企業設備＋民間在庫品増加
（注３）官公需＝政府最終消費支出＋公的固定資本形成＋公的在庫品
　　　　増加
（注４）外需＝輸出－輸入
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（資料）建設業信用保証（北海道、東日本、西日本）、国土交通省
（注）被災３県は岩手、宮城、福島の３県。
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公共工事請負金額（左目盛）

建設出来高（民間＋公共、右目盛）

（図表２）被災３県の建設投資（年度累計前年比）
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ＧＤＰ統計予測表（2012年４月27日時点の公表系列をもとに作成） （株）日本総合研究所 調査部

■ 前期比 （％、十億円）
実質ＧＤＰ 名目ＧＤＰ ﾃﾞﾌﾚｰﾀｰ

内需 外需
民需 官公需

個人消費 住宅投資 設備投資 民間在庫 政府消費 公共投資 公的在庫 輸出 輸入
2010/ 10 ～ 12 ▲ 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.0 0.1 4.0 ▲ 1.9 281.1 ▲ 0.2 0.4 ▲ 3.3 108.6 ▲ 472.5 ▲ 0.3 0.3 ▲ 0.7 ▲ 0.6
2011/ 1 ～ 3 ▲ 1.8 ▲ 1.6 ▲ 2.1 ▲ 1.1 1.6 ▲ 0.6 ▲ 4270.4 ▲ 0.0 0.5 ▲ 2.4 44.1 ▲ 945.1 ▲ 0.3 1.0 ▲ 2.1 ▲ 0.3

4 ～ 6 ▲ 0.3 0.7 0.3 0.3 ▲ 2.4 ▲ 0.1 592.8 1.8 0.8 6.6 33.6 ▲ 5398.6 ▲ 6.2 0.3 ▲ 1.2 ▲ 0.9
7 ～ 9 1.7 1.0 1.3 1.0 4.5 0.3 923.4 ▲ 0.0 0.3 ▲ 1.6 41.4 4432.1 8.6 3.4 1.4 ▲ 0.3

10 ～ 12 ▲ 0.2 0.5 0.7 0.4 ▲ 0.7 4.8 ▲ 1505.3 ▲ 0.1 0.4 ▲ 2.2 ▲ 60.6 ▲ 3371.0 ▲ 3.1 1.0 ▲ 0.5 ▲ 0.3
2012/ 1 ～ 3 0.8 0.7 0.7 0.7 ▲ 0.2 0.0 609.1 0.9 0.7 1.7 41.8 145.8 1.7 1.8 0.9 0.2

■ 前期比年率 （％、十億円）
2010/ 10 ～ 12 ▲ 0.6 ▲ 0.2 ▲ 0.1 0.5 16.9 ▲ 7.4 － ▲ 0.6 1.6 ▲ 12.5 － － ▲ 1.2 1.3 ▲ 2.8 ▲ 2.2
2011/ 1 ～ 3 ▲ 6.9 ▲ 6.1 ▲ 8.0 ▲ 4.4 6.6 ▲ 2.3 － ▲ 0.0 1.8 ▲ 9.3 － － ▲ 1.2 4.2 ▲ 8.0 ▲ 1.2

4 ～ 6 ▲ 1.2 2.8 1.3 1.3 ▲ 9.4 ▲ 0.2 － 7.4 3.1 29.3 － － ▲ 22.7 1.2 ▲ 4.9 ▲ 3.7
7 ～ 9 7.1 3.9 5.2 4.2 19.1 1.2 － ▲ 0.0 1.1 ▲ 6.1 － － 38.9 14.1 5.8 ▲ 1.3

10 ～ 12 ▲ 0.7 2.0 2.8 1.4 ▲ 2.7 20.7 － ▲ 0.5 1.5 ▲ 8.4 － － ▲ 11.8 4.3 ▲ 1.8 ▲ 1.0
2012/ 1 ～ 3 3.0 3.0 2.8 2.7 ▲ 0.7 0.0 － 3.6 2.8 7.1 － － 6.9 7.2 3.8 0.8

■ 前年同期比 （％、十億円）
2010/ 10 ～ 12 3.1 2.6 3.6 1.6 8.6 2.9 1433.7 ▲ 0.2 1.9 ▲ 7.7 ▲ 8.1 909.6 13.5 10.6 1.1 ▲ 1.9
2011/ 1 ～ 3 ▲ 0.3 0.1 0.4 ▲ 0.5 7.0 3.3 ▲ 28.5 ▲ 0.9 2.6 ▲ 12.9 ▲ 28.6 ▲ 164.0 6.4 9.2 ▲ 2.2 ▲ 1.9

4 ～ 6 ▲ 1.7 ▲ 0.4 ▲ 1.1 ▲ 0.4 3.1 ▲ 1.5 ▲ 578.0 2.0 2.0 1.5 16.3 ▲ 1675.5 ▲ 5.5 3.5 ▲ 4.0 ▲ 2.3
7 ～ 9 ▲ 0.4 0.1 ▲ 0.4 0.5 7.8 ▲ 2.3 ▲ 581.2 1.8 1.9 ▲ 0.2 65.0 ▲ 625.4 1.2 5.3 ▲ 2.6 ▲ 2.1

10 ～ 12 ▲ 0.6 0.5 0.2 0.6 2.9 4.6 ▲ 1102.8 1.6 1.9 ▲ 0.0 13.9 ▲ 1340.2 ▲ 1.7 5.7 ▲ 2.3 ▲ 1.8
2012/ 1 ～ 3 2.2 3.0 3.1 2.4 1.0 5.0 185.8 2.5 2.1 4.0 9.7 ▲ 1064.7 0.2 6.5 0.7 ▲ 1.5

■ 前期比・寄与度 （％、％ポイント）

2010/ 10 ～ 12 ▲ 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.0 0.1 0.1 ▲ 0.2 0.1 ▲ 0.0 0.1 ▲ 0.1 0.0 ▲ 0.1 ▲ 0.0 ▲ 0.0 － －
2011/ 1 ～ 3 ▲ 1.8 ▲ 1.6 ▲ 1.5 ▲ 0.7 0.0 ▲ 0.1 ▲ 0.8 ▲ 0.0 0.1 ▲ 0.1 0.0 ▲ 0.2 ▲ 0.0 ▲ 0.1 － －

4 ～ 6 ▲ 0.3 0.7 0.2 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.0 0.1 0.4 0.2 0.3 0.0 ▲ 1.0 ▲ 1.0 ▲ 0.0 － －
7 ～ 9 1.7 1.0 1.0 0.6 0.1 0.0 0.2 ▲ 0.0 0.1 ▲ 0.1 0.0 0.7 1.3 ▲ 0.5 － －

10 ～ 12 ▲ 0.2 0.5 0.5 0.2 ▲ 0.0 0.6 ▲ 0.3 ▲ 0.0 0.1 ▲ 0.1 ▲ 0.0 ▲ 0.7 ▲ 0.5 ▲ 0.2 － －
2012/ 1 ～ 3 0.8 0.7 0.5 0.4 ▲ 0.0 0.0 0.1 0.2 0.1 0.1 0.0 ▲ 0.0 0.3 ▲ 0.3 － －

■ 前期比年率・寄与度 （％、％ポイント）
2010/ 10 ～ 12 ▲ 0.6 ▲ 0.2 ▲ 0.1 0.3 0.4 ▲ 1.0 0.2 ▲ 0.2 0.3 ▲ 0.6 0.1 ▲ 0.4 ▲ 0.2 ▲ 0.2 － －
2011/ 1 ～ 3 ▲ 6.9 ▲ 6.1 ▲ 6.0 ▲ 2.6 0.2 ▲ 0.3 ▲ 3.3 ▲ 0.0 0.4 ▲ 0.4 0.0 ▲ 0.8 ▲ 0.2 ▲ 0.6 － －

4 ～ 6 ▲ 1.2 2.8 1.0 0.8 ▲ 0.3 ▲ 0.0 0.5 1.8 0.6 1.3 0.0 ▲ 3.7 ▲ 3.6 ▲ 0.2 － －
7 ～ 9 7.1 3.9 3.9 2.5 0.5 0.2 0.7 ▲ 0.0 0.2 ▲ 0.3 0.0 3.5 5.8 ▲ 2.3 － －

10 ～ 12 ▲ 0.7 2.0 2.1 0.9 ▲ 0.1 2.7 ▲ 1.2 ▲ 0.1 0.3 ▲ 0.4 ▲ 0.0 ▲ 2.5 ▲ 1.8 ▲ 0.7 － －
2012/ 1 ～ 3 3.0 3.0 2.1 1.6 ▲ 0.0 0.0 0.5 0.9 0.6 0.3 0.0 ▲ 0.2 1.0 ▲ 1.2 － －

■ 前年同期比・寄与度 （％、％ポイント）
2010/ 10 ～ 12 3.1 2.6 2.7 0.9 0.2 0.3 1.1 ▲ 0.0 0.3 ▲ 0.4 ▲ 0.0 0.7 2.0 ▲ 1.3 － －
2011/ 1 ～ 3 ▲ 0.3 0.1 0.3 ▲ 0.3 0.2 0.5 ▲ 0.0 ▲ 0.2 0.5 ▲ 0.7 ▲ 0.0 ▲ 0.1 1.0 ▲ 1.1 － －

4 ～ 6 ▲ 1.7 ▲ 0.4 ▲ 0.9 ▲ 0.3 0.1 ▲ 0.2 ▲ 0.5 0.5 0.4 0.0 0.0 ▲ 1.3 ▲ 0.9 ▲ 0.4 － －
7 ～ 9 ▲ 0.4 0.1 ▲ 0.3 0.3 0.2 ▲ 0.3 ▲ 0.5 0.4 0.4 ▲ 0.0 0.1 ▲ 0.5 0.2 ▲ 0.7 － －

10 ～ 12 ▲ 0.6 0.5 0.1 0.4 0.1 0.5 ▲ 0.8 0.4 0.3 ▲ 0.0 0.0 ▲ 1.0 ▲ 0.3 ▲ 0.7 － －
2012/ 1 ～ 3 2.2 2.9 2.3 1.4 0.0 0.7 0.1 0.6 0.4 0.2 0.0 ▲ 0.8 0.0 ▲ 0.9 － －

（注１）民間在庫、公的在庫、外需の前期比、前年同期比はそれぞれ前期差、前年同期差。
（注２）実績値は、基礎統計の追加、季節調整のかけ直しなどの要因により、内閣府公表の数値とは異なっている可能性もある。
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