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～年率▲14.9％。内・外需の大幅な減少により過去最大のマイナス成長に～
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（１）内需項目も大幅な減少に

　2009年１～３月期の実質ＧＤＰ成長率は、前期比▲3.9％（年率▲14.9％）と、２期連続の二桁

マイナス成長となった見込み。マイナス幅の大きさは、1974年１～３月期の前期比▲3.4％を上回

る過去最大の落ち込みに。内訳をみると、輸出の減少だけでなく、個人消費、設備投資といった内

需項目が成長率を大きく下押し。また、１～３月期の成長率が２桁のマイナスになったことで、

2008年度の成長率も▲3.1％と、戦後最大のマイナス成長に。

（２）需要項目の特徴

イ）個人消費（前期比▲0.9％、年率▲3.5％）

　　雇用・所得環境の急速な悪化や株価の下落などを背景に、消費マインドが一段と低下。消費税

　率引き上げ直後の反動減（1997年４～６月期）以来の大幅な落ち込みに。とりわけ、自動車など

　耐久財への支出が大幅に減少。

ロ）住宅投資（前期比▲7.7％、年率▲27.4％）

　　３四半期ぶりに減少。昨年秋以降続く着工戸数の減少を反映し、大幅な落ち込みに。

ハ）設備投資（前期比▲6.9％、年率▲24.8％）

　　現行統計での系列が公表されている1994年以降では、最大の減少。設備稼働率の急低下や、売

　上減による収益悪化を受け、製造業で大幅な減少に。非製造業でも、収益悪化や内需の低迷を背

　景に、新規投資に対する慎重姿勢が拡大。

ニ）在庫投資（前期比寄与度▲0.7％ポイント、年率寄与度▲3.3％ポイント）

　　在庫調整が急速に進展していることを反映し、３四半期ぶりに減少。

ホ）純輸出（前期比寄与度▲1.3％ポイント、年率寄与度▲2.7％ポイント）

　　輸出は前期比▲27.4％（年率▲72.2％）と、昨年10～12月期を上回る過去最大の減少。欧米向

　けにとどまらず、アジア、中東向けなど、ほぼすべての地域において大幅な減少に。輸入も３四

　半期ぶりに減少（前期比▲18.3％、年率▲55.4％）。生産活動の縮小を背景に、素原材料や中間

　財などの輸入が減少したほか、貿易取引の減少に伴い輸送サービスの支払いも減少。

ヘ）ＧＤＰデフレーター（前年同期比＋1.9％）

　　個人消費など内需項目のデフレーターは下落が続いたものの、輸入デフレーターの大幅下落に

　より、プラス幅が拡大。

（３）当面の展望～ ４～６月期はプラス成長の可能性

　当面を展望すると、以下の３要因が景気押し上
げに寄与するため、４～６月期のＧＤＰは、５四
半期ぶりにプラスに転じる可能性も。

①在庫調整の進展により在庫削減のペースが緩や
　かになることが、成長率の押し上げ要因に
②アジア向けを中心に輸出の減少ペースが鈍化
③定額給付金による消費押し上げ効果

　実際、４、５月の生産予測指数は、３月に比べ
１割程度の増産を見込んでおり、予測指数通りに
在庫調整が進展すれば、４～６月期の成長率は年
率５％程度のプラス成長となる可能性も。もっと
も、内・外需ともに力強い回復が期待しにくい状
況に変わりはなく、成長率の上振れは一時的な動
きにとどまる公算。
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（株）日本総合研究所 調査部

ＧＤＰ統計予測表＜2009年５月１日時点の公表系列をもとに作成＞

■ 前期比 （％、十億円）
実質ＧＤＰ 名目ＧＤＰ ﾃﾞﾌﾚｰﾀｰ

内需 外需
民需 官公需

個人消費 住宅投資 設備投資 民間在庫 政府消費 公共投資 公的在庫 輸出 輸入
2008/ 1 ～ 3 0.3 0.0 0.3 0.7 4.6 ▲ 0.7 ▲ 904.1 ▲ 1.0 ▲ 0.2 ▲ 4.8 ▲ 34.5 1810.8 3.0 1.5 0.0 ▲ 0.3

4 ～ 6 ▲ 1.2 ▲ 1.2 ▲ 1.3 ▲ 0.8 ▲ 1.9 ▲ 2.3 ▲ 931.1 ▲ 0.9 ▲ 0.9 ▲ 0.8 44.8 ▲ 278.1 ▲ 2.3 ▲ 3.1 ▲ 1.4 ▲ 0.3
7 ～ 9 ▲ 0.4 ▲ 0.2 ▲ 0.3 0.3 4.0 ▲ 3.4 175.2 0.0 ▲ 0.1 1.1 ▲ 51.9 ▲ 418.5 0.6 1.7 ▲ 0.7 ▲ 0.3

10 ～12 ▲ 3.2 ▲ 0.2 ▲ 0.6 ▲ 0.4 5.7 ▲ 5.4 2626.2 1.1 1.4 0.1 ▲ 9.2 ▲ 14546.8 ▲ 13.8 3.0 ▲ 1.6 1.6
2009/ 1 ～ 3 ▲ 3.9 ▲ 2.4 ▲ 3.1 ▲ 0.9 ▲ 7.7 ▲ 6.9 ▲ 3348.8 0.3 0.5 ▲ 0.6 ▲ 13.5 ▲ 10180.6 ▲ 27.4 ▲ 18.3 ▲ 2.8 1.2

■ 前期比年率 （％、十億円）
2008/ 1 ～ 3 1.4 0.2 1.3 2.9 19.6 ▲ 2.6 － ▲ 3.9 ▲ 0.7 ▲ 17.7 － － 12.6 6.2 0.0 ▲ 1.3

4 ～ 6 ▲ 4.5 ▲ 4.9 ▲ 5.3 ▲ 3.0 ▲ 7.4 ▲ 8.9 － ▲ 3.4 ▲ 3.6 ▲ 3.0 － － ▲ 9.0 ▲ 11.7 ▲ 5.5 ▲ 1.0
7 ～ 9 ▲ 1.4 ▲ 1.0 ▲ 1.3 1.2 17.0 ▲ 12.8 － 0.1 ▲ 0.6 4.7 － － 2.6 6.8 ▲ 2.6 ▲ 1.2

10 ～12 ▲ 12.1 ▲ 0.8 ▲ 2.3 ▲ 1.7 24.9 ▲ 19.8 － 4.7 5.6 0.4 － － ▲ 44.9 12.4 ▲ 6.4 6.5
2009/ 1 ～ 3 ▲ 14.9 ▲ 9.2 ▲ 12.0 ▲ 3.5 ▲ 27.4 ▲ 24.8 － 1.3 2.0 ▲ 2.3 － － ▲ 72.2 ▲ 55.4 ▲ 10.8 4.8

■ 前年同期比 （％、十億円）
2008/ 1 ～ 3 1.5 0.2 0.0 1.6 ▲ 16.7 ▲ 0.6 ▲ 304.8 0.7 2.7 ▲ 7.8 11.8 1866.2 11.0 2.8 0.0 ▲ 1.4

4 ～ 6 0.7 ▲ 0.6 ▲ 0.5 0.3 ▲ 15.9 0.7 ▲ 232.8 ▲ 0.9 0.2 ▲ 7.6 ▲ 7.1 1512.7 5.9 ▲ 1.7 ▲ 0.9 ▲ 1.5
7 ～ 9 ▲ 0.2 ▲ 0.9 ▲ 1.0 0.6 ▲ 4.7 ▲ 4.0 ▲ 440.3 ▲ 0.5 0.5 ▲ 6.0 2.6 921.1 4.4 0.3 ▲ 1.8 ▲ 1.6

10 ～12 ▲ 4.3 ▲ 1.6 ▲ 1.9 ▲ 0.3 12.7 ▲ 11.8 250.7 ▲ 0.7 0.2 ▲ 3.9 ▲ 9.4 ▲ 3477.2 ▲ 12.8 3.1 ▲ 3.6 0.7
2009/ 1 ～ 3 ▲ 8.4 ▲ 4.4 ▲ 5.9 ▲ 1.7 ▲ 0.9 ▲ 16.7 ▲ 346.0 0.4 0.8 ▲ 1.2 ▲ 7.0 ▲ 6278.9 ▲ 38.5 ▲ 17.0 ▲ 6.7 1.9

■ 前期比・寄与度 （％）
2008/ 1 ～ 3 0.3 0.0 0.3 0.4 0.1 ▲ 0.1 ▲ 0.2 ▲ 0.2 ▲ 0.0 ▲ 0.2 ▲ 0.0 0.3 0.5 ▲ 0.3 － －

4 ～ 6 ▲ 1.2 ▲ 1.2 ▲ 1.0 ▲ 0.4 ▲ 0.1 ▲ 0.4 ▲ 0.2 ▲ 0.2 ▲ 0.2 ▲ 0.0 0.0 0.1 ▲ 0.4 0.5 － －
7 ～ 9 ▲ 0.4 ▲ 0.2 ▲ 0.2 0.2 0.1 ▲ 0.5 0.0 0.0 ▲ 0.0 0.0 ▲ 0.0 ▲ 0.2 0.1 ▲ 0.3 － －

10 ～12 ▲ 3.2 ▲ 0.2 ▲ 0.5 ▲ 0.3 0.2 ▲ 0.8 0.5 0.3 0.3 0.0 ▲ 0.0 ▲ 3.1 ▲ 2.6 ▲ 0.6 － －
2009/ 1 ～ 3 ▲ 3.9 ▲ 2.6 ▲ 2.7 ▲ 0.6 ▲ 0.3 ▲ 1.1 ▲ 0.7 0.1 0.1 ▲ 0.0 ▲ 0.0 ▲ 1.3 ▲ 4.5 3.2 － －

■ 前期比年率・寄与度 （％）
2008/ 1 ～ 3 1.4 0.2 1.0 1.6 0.6 ▲ 0.4 ▲ 0.6 ▲ 0.9 ▲ 0.1 ▲ 0.7 ▲ 0.0 1.3 2.3 ▲ 1.0 － －

4 ～ 6 ▲ 4.5 ▲ 4.8 ▲ 4.0 ▲ 1.7 ▲ 0.2 ▲ 1.4 ▲ 0.7 ▲ 0.7 ▲ 0.7 ▲ 0.1 0.0 0.4 ▲ 1.6 2.0 － －
7 ～ 9 ▲ 1.4 ▲ 1.0 ▲ 1.0 0.7 0.5 ▲ 2.1 0.1 0.0 ▲ 0.1 0.2 ▲ 0.0 ▲ 0.7 0.5 ▲ 1.2 － －

10 ～12 ▲ 12.1 ▲ 0.8 ▲ 1.8 ▲ 1.0 0.8 ▲ 3.1 1.9 1.1 1.0 0.0 ▲ 0.0 ▲ 10.7 ▲ 8.4 ▲ 2.3 － －
2009/ 1 ～ 3 ▲ 14.9 ▲ 12.1 ▲ 12.5 ▲ 2.8 ▲ 1.3 ▲ 5.1 ▲ 3.3 0.4 0.5 ▲ 0.1 ▲ 0.0 ▲ 2.7 ▲ 14.6 11.8 － －

■ 前年同期比・寄与度 （％）
2008/ 1 ～ 3 1.5 0.2 0.0 0.9 ▲ 0.5 ▲ 0.1 ▲ 0.2 0.1 0.5 ▲ 0.3 0.0 1.3 1.6 ▲ 0.3 － －

4 ～ 6 0.7 ▲ 0.6 ▲ 0.4 0.2 ▲ 0.5 0.1 ▲ 0.2 ▲ 0.2 0.0 ▲ 0.2 ▲ 0.0 1.1 0.9 0.2 － －
7 ～ 9 ▲ 0.2 ▲ 1.0 ▲ 0.9 0.3 ▲ 0.1 ▲ 0.6 ▲ 0.3 ▲ 0.1 0.1 ▲ 0.2 0.0 0.7 0.7 ▲ 0.0 － －

10 ～12 ▲ 4.3 ▲ 1.6 ▲ 1.5 ▲ 0.2 0.3 ▲ 1.7 0.2 ▲ 0.1 0.0 ▲ 0.2 ▲ 0.0 ▲ 2.4 ▲ 2.1 ▲ 0.3 － －
2009/ 1 ～ 3 ▲ 8.4 ▲ 3.7 ▲ 3.8 ▲ 1.0 ▲ 0.0 ▲ 2.7 ▲ 0.1 0.1 0.1 ▲ 0.0 ▲ 0.0 ▲ 4.1 ▲ 7.0 2.9 － －

（注１）民間在庫、公的在庫、外需の前期比、前年同期比はそれぞれ前期差、前年同期差。
（注２）実績値は、基礎統計の追加、季節調整のかけ直しなどの要因により、内閣府公表の数値とは異なっている可能性もある。


