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中
国
経
済
は
さ
ま
ざ
ま
な
リ
ス
ク
を

抱
え
て
い
る
。
目
下
、
シ
ャ
ド
ー

バ
ン
キ
ン
グ
の
拡
大
に
注
目
が
集
ま
っ
て

い
る
が
、
そ
れ
以
外
に
も
構
造
的
な
問
題

が
山
積
し
て
い
る
。
生
産
拠
点
と
し
て
の

魅
力
低
下
や
大
都
市
の
不
動
産
バ
ブ
ル
、

所
得
格
差
な
ど
が
指
摘
で
き
る
。

　

な
か
で
も
、
過
剰
投
資
は
最
も
大
き
な

問
題
で
あ
る
。
中
国
で
は
、
４
兆
元
の
景

気
対
策
が
打
ち
出
さ
れ
る
以
前
か
ら
、
粗

放
的
な
設
備
投
資
が
慢
性
的
に
行
わ
れ
て

き
た
。
固
定
資
本
形
成
（
民
間
の
設
備
投

資
や
政
府
の
公
共
投
資
な
ど
）
の
名
目
Ｇ

Ｄ
Ｐ
に
占
め
る
割
合
は
１
９
９
０
年
代
半

ば
以
降
恒
常
的
に
30
％
を
上
回
っ
て
お

り
、
２
０
１
２
年
に
は
46
・
１
％
に
達
し

た
（
図
）。
こ
れ
は
同
じ
よ
う
に
輸
出・投

資
主
導
で
高
度
成
長
を
成
し
遂
げ
て
き
た

日
本
や
韓
国
と
比
べ
て
も
、
異
例
の
大
き

さ
で
あ
る
。

　

日
本
で
は
高
度
成
長
期
に
全
国
的
な
生

産
能
力
の
増
強
が
実
施
さ
れ
た
。し
か
し
、

同
比
率
が
最
も
高
か
っ
た
の
は
73
年
の

36
・
４
％
だ
っ
た
。
韓
国
で
も
90
年
代
に

投
資
依
存
型
の
成
長
が
続
い
た
も
の
の
、

最
高
値
は
91
年
の
38
・
０
％
に
と
ど
ま
っ

た
。

　

過
剰
投
資
が
問
題
と
な
っ
て
い
る
代
表

的
な
業
種
は
鉄
鋼
業
で
あ
る
。
12
年
末
の

中
国
国
内
の
粗
鋼
生
産
能
力
（
設
備
）
は

９
・
76
億
㌧
に
達
す
る
が
、
実
際
の
粗
鋼

生
産
量
は
７
・
17
億
㌧
に
と
ど
ま
り
、
差

し
引
き
２
・
59
億
㌧
も
の
過
剰
設
備
が
存

在
す
る
。
こ
れ
は
、
日
本
の
年
間
生
産
量

の
２
〜
３
倍
に
相
当
す
る
。

　

自
動
車
産
業
で
も
問
題
と
な
っ
て
い

る
。
15
年
の
自
動
車
需
要
は
２
５
０
０
万

台
と
予
想
さ
れ
る
も
の
の
、
自
動
車
産
業

の
投
資
計
画
は
そ
れ
を
大
幅
に
上
回
っ
て

お
り
、
大
手
30
社
の
増
産
計
画
を
合
計
す

る
と
、
同
年
の
生
産
能
力
は
３
１
０
０
万

台
に
達
す
る
。
こ
の
ほ
か
、
セ
メ
ン
ト
や

ガ
ラ
ス
、
太
陽
光
パ
ネ
ル
な
ど
製
造
業
全

般
で
過
剰
投
資
が
行
わ
れ
て
き
た
。

企
業
収
益
は
悪
化

　

過
剰
投
資
は
内
外
経
済
に
深
刻
な
悪
影

響
を
及
ぼ
し
て
い
る
。
中
国
国
内
か
ら
製

品
が
あ
ふ
れ
出
る
こ
と
に
よ
り
、
他
国
の

当
該
業
種
が
市
況
の
悪
化
に
悩
ま
さ
れ
て

い
る
。
12
年
の
中
国
の
鋼
材
輸
出
は
５
５

７
３
万
㌧
と
、
鋼
材
生
産
量
の
５
・
８
％

に
と
ど
ま
る
も
の
の
、
ア
ジ
ア
の
鋼
材
市

況
に
対
す
る
イ
ン
パ
ク
ト
は
無
視
で
き
な

い
規
模
で
あ
る
。
太
陽
光
パ
ネ
ル
に
つ
い

て
も
、
輸
出
拡
大
に
対
し
て
欧
州
委
員
会

は
不
当
廉
価
と
抗
議
す
る
な
ど
、
貿
易
摩

擦
の
問
題
と
化
し
て
い
る
。

　

も
っ
と
も
、
こ
の
問
題
に
苦
し
ん
で
い

る
の
は
、ほ
か
な
ら
ぬ
中
国
企
業
で
あ
る
。

鉄
鋼
、
自
動
車
な
ど
の
産
業
で
は
い
ず
れ

も
、
需
給
ギ
ャ
ッ
プ
の
拡
大
に
よ
り
市
況

が
悪
化
し
、
厳
し
い
企
業
収
益
が
続
い
て

い
る
。
鉄
鋼
業
を
み
る
と
、
12
年
で
は
１

万
１
０
３
１
社
中
２
１
０
２
社
が
赤
字
で

あ
っ
た
。

　

こ
う
し
た
過
剰
設
備
が
温
存
さ
れ
て
い

る
背
景
に
は
、
地
方
政
府
が
地
場
企
業
を

さ
ま
ざ
ま
な
形
で
支
援
し
て
い
る
こ
と
が

あ
る
。
通
常
で
あ
れ
ば
、
収
益
性
に
劣
る

企
業
は
淘
汰
さ
れ
る
は
ず
だ
が
、
雇
用
を

確
保
す
る
に
は
低
収
益
企
業
も
存
続
さ
せ

ざ
る
を
得
な
い
。
と
り
わ
け
、
地
方
間
競

争
が
激
化
す
る
な
か
、
鉄
鋼
な
ど
の
素
材

産
業
は
装
置
産
業
で
あ
る
た
め
、
生
産
能

力
の
拡
大
が
競
争
上
重
要
で
あ
り
、
地
方

政
府
も
支
援
せ
ざ
る
を
得
な
い
。
装
置
産

業
は
生
産
設
備
の
規
模
が
大
き
い
ほ
ど
製

品
１
単
位
当
た
り
の
コ
ス
ト
が
低
下
す
る

か
ら
で
あ
る
。

（出所）中国国家統計局、内閣府経済社会総合研究所、国際連合
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過
剰
設
備

過
剰
投
資
は
放
置
で
き
な
い
が
、
投
資
抑
制
策
が
過
度
な
も
の
だ
と
深
刻
な
不

景
気
に
陥
る
。
当
局
は
長
期
に
わ
た
っ
て
、難
し
い
か
じ
取
り
を
求
め
ら
れ
る
。

関せ
き　

辰し
ん
い
ち一

（
日
本
総
合
研
究
所
調
査
部
研
究
員
）

背
景
に
地
方
政
府
に
よ
る
企
業
支
援

抑
制
策
も
行
き
す
ぎ
は
景
気
悪
化
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墜ちる中国

　

具
体
的
に
は
、
資
金
面
の
支
援
が
行
わ

れ
て
い
る
。
地
方
政
府
が
地
場
メ
ー
カ
ー

に
融
資
を
継
続
す
る
よ
う
地
場
の
銀
行
に

求
め
て
い
る
と
み
ら
れ
る
。
さ
ら
に
、
シ

ャ
ド
ー
バ
ン
キ
ン
グ
を
経
由
し
て
、
地
場

企
業
の
資
金
調
達
を
サ
ポ
ー
ト
し
て
い
る

と
見
込
ま
れ
る
。
そ
の
際
、
地
方
政
府
は

銀
行
に
暗
黙
の
信
用
保
証
を
与
え
て
い
る

と
さ
れ
る
。
こ
の
ほ
か
、
工
場
用
地
や
従

業
員
用
の
住
宅
を
用
意
し
、
賃
料
を
減
免

す
る
な
ど
の
措
置
が
指
摘
で
き
る
。

難
し
い
さ
じ
加
減

　

こ
う
し
た
過
剰
設
備
に
対
し
て
、
こ
れ

ま
で
中
央
政
府
は
、
行
政
指
導
を
通
じ
て

問
題
解
決
に
取
り
組
ん
で
き
た
。
当
局
主

導
で
再
編
や
合
併
を
進
め
る
と
同
時
に
、

老
朽
化
し
た
生
産
設
備
を
保
有
し
て
い
る

と
判
断
し
た
企
業
の
リ
ス
ト
を
発
表
し
、

期
限
ま
で
に
当
該
設
備
を
廃
棄
す
る
よ
う

地
方
政
府
に
指
示
す
る
手
法
で
あ
る
。

　

し
か
し
、
そ
れ
ら
の
効
果
は
不
十
分
で

あ
る
。
筆
者
は
今
年
５
月
、
当
局
関
係
者

に
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
し
た
が
、
淘
汰
を
指
示

す
る
と
地
方
政
府
は
新
し
い
プ
ロ
ジ
ェ
ク

ト
の
認
可
な
ど
を
代
わ
り
に
要
請
す
る
た

め
、
過
剰
設
備
の
解
消
は
容
易
で
は
な
い

と
い
う
見
方
で
あ
っ
た
。
実
際
、
こ
こ
10

年
間
に
お
い
て
過
剰
投
資
の
問
題
は
む
し

ろ
深
刻
化
し
た
。

　

当
局
の
投
資
抑
制
策
が
十
分
に
機
能
し

な
い
状
況
が
続
け
ば
、
い
ず
れ
何
か
し
ら

の
シ
ョ
ッ
ク
に
よ
り
大
規
模
な
資
本
ス
ト

ッ
ク
調
整
が
発
生
す
る
こ
と
は

避
け
ら
れ
な
い
。
中
国
経
済
が

高
成
長
を
続
け
て
い
る
う
ち
は

問
題
が
顕
在
化
し
に
く
い
。
設

備
投
資
の
拡
大
は
生
産
能
力
の

拡
大
と
い
う
面
の
ほ
か
に
、
需

要
の
拡
大
と
い
う
面
を
持
つ
か

ら
で
あ
る
。

　

投
資
が
投
資
を
呼
ぶ
状
況
が

続
い
て
い
る
間
は
、
確
か
に
実

需
が
次
々
に
生
ま
れ
て
、
設
備

稼
働
率
も
高
水
準
を
維
持
す

る
。
し
か
し
、
耐
久
消
費
財
の

普
及
が
一
巡
す
る
な
ど
の
要
因

で
、
高
成
長
も
い
ず
れ
は
終
焉

を
迎
え
る
。
設
備
稼
働
率
が
低

下
し
、資
本
ス
ト
ッ
ク
調
整
が
始
ま
る
と
、

投
資
が
投
資
を
呼
ぶ
状
況
が
逆
回
転
す
る

リ
ス
ク
が
あ
る
。
そ
う
な
れ
ば
、
設
備
投

資
需
要
は
中
国
経
済
の
成
長
エ
ン
ジ
ン
の

役
割
を
果
た
せ
な
く
な
る
だ
ろ
う
。

　

日
本
と
韓
国
は
こ
う
し
た
転
換
を
す
で

に
経
験
済
み
で
あ
る
が
、
中
国
の
場
合
、

投
資
主
導
の
度
合
い
が
大
き
い
た
め
、
そ

の
後
の
景
気
減
速
は
よ
り
厳
し
く
、
長
期

的
な
も
の
に
な
る
で
あ
ろ
う
。
こ
れ
は
世

界
経
済
に
大
き
な
マ
イ
ナ
ス
影
響
を
与
え

る
。

　

こ
う
し
た
状
況
を
受
け
て
、
習
近
平
─

李
克
強
政
権
は
、
行
政
指
導
だ
け
で
な
く

資
金
面
か
ら
の
投
資
抑
制
を
強
化
し
て
い

る
。
13
年
の
通
貨
供
給
量
（
M2
）
の
前
年

比
の
目
標
値
を
14
％
か
ら
13
％
に
引
き
下

げ
、
窓
口
指
導
の
厳
格
化
に
よ
り
銀
行
融

資
残
高
の
伸
び
率
は
12
年
秋
以
降
低
下
に

転
じ
た
。
そ
の
結
果
、
製
造
業
の
固
定
資

産
投
資
の
増
勢
は
大
幅
に
鈍
化
し
た
。
シ

ャ
ド
ー
バ
ン
キ
ン
グ
の
抑
制
に
も
、
過
剰

生
産
能
力
が
問
題
と
な
っ
て
い
る
業
種
へ

の
資
金
流
入
の
拡
大
に
歯
止
め
を
か
け
る

狙
い
が
あ
る
。

　

も
っ
と
も
、
投
資
抑
制
策
が
行
き
す
ぎ

れ
ば
景
気
に
深
刻
な
ダ
メ
ー
ジ
を
与
え
、

か
え
っ
て
大
規
模
な
資
本
ス
ト
ッ
ク
調
整

を
誘
発
す
る
リ
ス
ク
が
あ
る
。
投
資
抑
制

策
を
主
因
に
今
年
４
〜
６
月
期
の
実
質
Ｇ

Ｄ
Ｐ
成
長
率
は
７
・５
％
ま
で
低
下
し
た
。

政
府
が
投
資
抑
制
策
を
継
続
す
れ
ば
、
設

備
投
資
需
要
の
伸
び
悩
み
に
伴
い
企
業
の

設
備
稼
働
率
は
さ
ら
に
低
下
し
、
企
業
は

生
産
能
力
を
調
整
す
る
た
め
に
、
自
発
的

な
投
資
抑
制
に
踏
み
切
ら
ざ
る
を
得
な
く

な
る
。
投
資
抑
制
が
投
資
抑
制
を
呼
ぶ
状

況
に
な
る
と
、
実
需
は
ス
パ
イ
ラ
ル
的
に

縮
小
す
る
。

　

01
年
第
１
四
半
期
か
ら
13
年
第
１
四
半

期
ま
で
の
実
質
成
長
率
と
イ
ン
フ
レ
率
の

関
係
を
調
べ
た
と
こ
ろ
、
成
長
率
が
７
・

０
％
を
下
回
る
と
、
経
済
は
縮
小
ス
パ
イ

ラ
ル
に
陥
る
恐
れ
が
あ
る
こ
と
が
わ
か

る
。
こ
の
た
め
、
当
局
は
小
規
模
な
が
ら

景
気
て
こ
入
れ
策
に
着
手
せ
ざ
る
を
得
な

く
な
っ
た
の
で
あ
る
。
公
共
投
資
の
拡
大

に
牽
引
さ
れ
、
製
造
業
の
新
規
受
注
が
拡

大
し
、
輸
出
向
け
受
注
に
も
底
入
れ
の
動

き
が
み
ら
れ
る
。
加
え
て
、
景
気
失
速
回

避
に
向
け
政
府
の
投
資
抑
制
ス
タ
ン
ス
も

和
ら
い
だ
た
め
、
足
元
で
は
製
造
業
の
固

定
資
産
投
資
は
減
速
に
歯
止
め
が
か
か
っ

た
。
減
速
幅
が
大
き
か
っ
た
自
動
車
や
汎は
ん

用よ
う
機
械
の
投
資
に
持
ち
直
し
の
兆
し
も
み

ら
れ
る
。

　

こ
の
よ
う
に
、
過
剰
投
資
は
放
置
で
き

な
い
一
方
、
抑
制
策
が
行
き
す
ぎ
る
と
大

規
模
な
資
本
ス
ト
ッ
ク
調
整
を
引
き
起
こ

し
か
ね
な
い
。
中
国
政
府
に
と
っ
て
、
長

期
に
わ
た
っ
て
投
資
抑
制
を
続
け
る
一

方
、
景
気
の
過
度
な
下
振
れ
回
避
に
向
け

機
動
的
に
政
策
を
総
動
員
し
て
い
く
と
い

う
、
難
し
い
か
じ
取
り
を
求
め
ら
れ
る
局

面
が
続
く
こ
と
に
な
ろ
う
。

Bloomberg自動車産業の過剰設備は顕著だ


