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ॹইঞేमফসଃपमૣఠ 
टऋؚजोदुফসमਏट 
――ম়ଢ଼ਚఆભଢ଼৩ ਧਮ
ઌपভ৳২पऌ়इयؚၴऊखैऊै౮ऋলथऎॊमङदँ
ॊ؛जोमؚधमؚैोञभुधदؚใோभ૿उेलஔહଡୗ
॑इॊऒधधऩॊञीट؛इयؚফসਭஔ਼৻प୯ਸऩ૿॑ीؚ
जो॑ुढथؚలਟ਼৻भ૿॑೪घॊधऩोयؚফসਭஔ਼৻ऊैਂ
भଢऋলथऎॊदँौअँ؛ॊःमؚୢાभ૨৲॑ॊञीؚ৬
॑घोयؚ୰ؚ൧ਚؚఇଂऩनभऩऊऊैખऋলथऎॊदँौ
अၴ؛पधढथुீऎઽऽॊऩनँॉ੭ऩः؛

जअखञ௴ਡऊैघॊधؚਥऋؚઌभਔदभपऌ়अभमؚ
ऒोऊैऩभटधइॊ؛दमؚਥमؚভ৳पঢ়खथनभेअऩ
ୖपॉੌऽऩऐोयऩैऩःभऊؚ॑3पॎञढथઅइॊ؛ਸ਼1৯
मফস॑ॉऑॊ؛

 ॔ঋঀॡ५पेढथؚॎऋবऋॹইঞ॑ేखؚ
ાಊ૨2٫ऋન৳औोਢऐॊऩैयؚजोम
ফসଃपधढथૣఠधऩॊ2004؛ফभফসਫद
োऔोणणؚਊੂभਔपખखؚ০ऽद৸ऎਃચख
थःऩःঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋःेःेਃચखলघञ
ीट؛ঐॡট৽ੋ५ছॖॻधमؚःॎयؚॖথইঞ॑
ਹ৷खؚਿऋবড়पअফসઝਜ॑ৰସपచख
थःऎலੌादँॊ؛

 ऒभঌش४॑ഀླྀघॊ
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৳ऩ෩છपِઘधভ؛(৾
भ௷মّقম৽ੋৗୂ
লගؚ11ফ6াِؚكফস
২मၴभुभऊّقম৽ੋৗ
ୂলග08ফ4াؚਸ਼51
৽؞৽ੋછધ৲ೖ)ऩन؛

 ुढधुؚॹইঞేपऐञॉੌाधਛ౯पऊ
ऊॎैङؚଫྻؚਥमফসपऌ়ॎऩऐ
ोयऩैऩः؛ॹইঞ॑ేखঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋ
ਃચघॊधःअऒधमؚइयؚرभফসਭஔप
धढथஔહभৣ॑ਔघॊ؛जभ୶২়ः॑
ઁऎુથखञदؚਏपૢगফসৌੁऩनুਊ॑ङॊ৮ऋਏद
ँॊँ؛ॊःमؚॹইঞऋਢऎৃ়पइؚঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋਃચघॊ
ेअਐ৸॑खथउऎऒधुਏदँॊ؛

 ਠৎਡؚਿपउःथফসमऺध॒नୖधखथढथःऩःुभ
भؚ2014ফपमؚফসଃभਫ਼൧धुःइॊ5ফप1২भଃਫ਼ऋ
औोथःॊ؛जऒदमؚৗखःలਟੑযઠؚ৽ੋभुधফসଃभ
లਟ൸ऋಌৗऔोॊ؛ऒभਸ਼2ଃਫ਼ऋؚजअखञभ1णभీਃधऩ
ॉ੭ॊमङदँॊ؛

ॹইঞేम 
ফসଃपधढथૣఠ

 ॹইঞేؚखऊुؚાಊ૨2٫मؚফসଃपधढथୄठप
ୄढञ৽ੋ૾யभงਟधःइॊ2004؛ফभফসਫदোऔोणणؚਊੂ
भਔपખखؚ০ऽद৸ऎਃચखथःऩःঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋؚजोप
ेढथःेःेऌলघ୭ऋତअञीदँॊ؛ঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋऌ
লचयؚమपফসஔહऋ೪औोथःऎ؛ஔહ೪मؚ෩खःৈೡ
৲ऋਤिुधؚਠ૽਼৻ऊैফসਭஔ਼৻षभਚ੭ૡदँॊሤୖ্ૄ॑੦
মधघॊফসଃपधढथؚਢ૭ચਙ॑ન৳घॊञीपਂ૭ಳदँॊ؛

 ঐॡট৽ੋ५ছॖॻभலੌा॑ලपउऔैःखथउऒअقถखऎमَઘ
धভ৳௷মোُਸ਼4॑ස؛ك५ছॖॻधमؚফসभஔહપ॑
घॊऒधदँॊु؛धुधभমಋमؚ൛স५ছॖॻؚ५ছॖॻ
दँॊ؛घऩॎठؚফभ൛সಊ૨ؚಊ૨पૢगؚโফभফসપऋ
औोॊ؛৬पमؚৗञपुैःीॊফসقৗૠଇফসधःअك
म൛সಊ૨पؚใपुैःीञফসقใଇফসधःअكमಊ૨
पૢगथजोझोऔोॊ؛

 ঐॡট৽ੋ५ছॖॻधमؚऒअखञমಋ॑ྕऑखؚমಋपఊਫ
॑ਸइथ॑ষढथःऎऒधदँॊ؛ৗૠଇফসभৃ়ؚق൛সಊ૨
ٕαؚكใଇফসभৃ়ؚقಊ૨ٕαكदखथःऎऒध
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पेॉؚమपஔહ॑೪खथःऎभदँॊ؛αमਫૄपमَ५ছॖ
ॻ৹ତ૨ُधःःؚ0.9এॖথॺधखथखयखयऔोॊुभभؚৰप
मजअखञનகदमऩः؛५ছॖॻ৹ତ૨मؚઃभेअपଝऔोؚফ
৲घॊ؛

५ছॖॻ৹ତ૨ٙػ৳૫भ૨ৰౚகػػق 0.3ٔػमബৌகك

 इयؚ2020ফؚ30ফؚ40ফभ५ছॖॻ৹ତ૨मؚजोझो0.9ؚ
1.2ؚ2.0এॖথॺधੑऔोथःॊ؛ठऩापؚଝऊैীऊॊेअपؚڼ
ऩनधःढञঐॡট৽ੋఏधमઉம(বড়ਚ੭)ھۃृ(বেਓ)ۅڹ
ঢ়બमऩः؛

 ऒभঐॡট৽ੋ५ছॖॻपमؚਏऩَၛॉُऋਸइैोथःॊ؛जो
मؚ൛সಊ૨ؚಊ૨ऊै५ছॖॻ৹ତ૨॑୷खਬःथঐॖॼ५पऩ
ढञৃ়पउःथुؚঐॖॼ५मखऩःؚघऩॎठؚফभ৯ফসપ
मँऎऽदघॊऒधधऔोञभदँॊق൛সಊ૨ؚಊ૨जभु
भऋঐॖॼ५भৃ়ؚजभীमঐॖॼ५घॊ؛كजभూବमؚঐॡট৽
ੋ५ছॖॻऋનৰपਃચघॊऒधेॉुؚ2004ফਫजभुभभফসਭஔ
भਭऐোोृघऔؚ॑ਿऋરखञञीदँौअ؛

 ऒअखञَၛॉُऋऊऐैोथःॊञीؚঐॡট৽ੋ५ছॖॻमؚॹইঞ
ৣदम৸ऎਃચचङؚ৵்ऩಊ்दमౄীपਃચखऩः2004؛ফ
ਫৎؚಊ૨1.0٫ؚ൛সಊ૨2.1٫धःअ৽ੋभुधؚঐॡট৽
ੋ५ছॖॻमದ৹पਃચखथःऎध୳औोथःञ؛खऊखؚৰपमؚঐ
ॡট৽ੋ५ছॖॻमؚ০ऽदਃચचङؚૌऩফসஔહऋਢःथःॊ؛ज
ोम୳ਰभয়সॉടखधःअदؚలਟ਼৻षभॶॣଛॉधऩढथ
ःॊ؛

ঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋ 
ऌলखञৃ়भॖথঃॡॺ

 ॹইঞేपेढथؚঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋःेःेऌলघधऩोयؚ
ফসଃभਢ૭ચਙ॑ৈीॊधःअ௴ਡऊैऽखः؛ᄽढथؚرभফ
সਭஔभડपয়थयؚଐःॽগش५दमऩः؛൛স५ছॖॻؚ५ছॖ
ॻऋྕऑऔोथखऽअऊैट؛
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 ൛স५ছॖॻऋँॊऊैऒजؚৗૠଇফসभऋਠ૽਼৻भ൛সभಇ
लप୯ःणःथःऎभदँॉؚ५ছॖॻऋँॊऊैऒजؚใଇফসभ
භେৡऋऔोॊभदँॊ؛ঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋऌলचयؚऒोैम
৳औोऩऎऩढथखऽअ؛जोऋःणીॎॊधुੴोङਢऎऒधधऩॊ؛

 दमؚजोमनभங২भॖথঃॡॺदँौअऊق؛كৗૠଇফস॑
पाथाेअ؛ਿपेॊਈৗभফসଃभలਟੑमؚ2009ফभਸ਼1
ଃਫ਼भुभदँॊ؛ऒोप੦तःथؚలਟभৗૠଇৎभফসஔહપ॑
ੑखؚਠभফসપधૻຎघॊधઃभेअपऩॊ؛ऩ൛সद40ফ
ؚௐেফসपਸোघॊ੬ਙ१ছজشঐথ॑୳घॊ؛ਠमؚ৸বড়ુৢ
पஔહऔोॊ੦ຊফসऋપदা6.6ਐؚਾີૻীऋা9.2ਐؚੑ
15.8ਐदँॊ؛

 2038ফ২पमَؚਠகُपਬऌઉखथؚ੦ຊফস4.8ਐؚਾີૻ
ী8.4 ਐؚੑ13.2ਐधऩॊ2038؛ফ২धमؚঐॡট৽ੋ५ছॖॻभ
ి৷ਈીফقघऩॎठমಋभྕऑभਈીফكधखथؚਸ਼1ଃ
ਫ਼द୳औोथःञফदँॊ؛धॉॎऐ੦ຊফসऋ6.6ਐऊै4.8ਐष
1.8ਐठिऒधऋ৯॑ਬऎ؛ৰपमؚ੦ຊফসुਾີૻীुؚ
ेॉःपऩॊधाॊसऌदँौअ؛

 ऩछऩैؚऒभेअऩठा॑ाचॊપदँढथुؚ৹ऩ৽ੋभुध
दमगीथਛॉয়णੑदँॉؚਸइथؚऒभؚয়সुढथःञीद
ँॊ؛ਸ਼1ଃਫ਼मؚાಊ૨1.0٫ؚ൛সಊ૨2.5٫ؚয়
সभઈ৷ਹॉ4.1٫ऩनभ৽ੋ઼॑ःथੑऔोथउॉؚजोपेढ

Page 4 of 6デフレ脱却は年金財政には福音だが、それでも年金改革は必要だ――...

2013/07/09http://diamond.jp/articles/print/35132



थؚঐॡট৽ੋ५ছॖॻम2038ফ২॑ढथીइॊऒधऋदऌॊ؛ৰप
मؚऒअखञ৽ੋऋৰਠघॊऊनअऊमীऊैऩः؛

 ਸइथؚয়সुऒभؚ120.8ூ2009قফ২ଜكऊै111.5ூ
ਰमৗૠଇফসदँ؛षध৺9ூढथखऽढथःॊك2011ফ২ଜق
ॊऋؚใଇফসपणःथुؚঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋి৷औोथःॊؚ
ফসभභେৡऋৣखਢऐॊऒधपऩॊ؛

 ऒभेअपؚঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋऌলघऒधपेॉؚનऊपؚফসଃ
पधढथૣఠधऩॊऋؚदमؚভ৳২धखथবড়भॽش६पిજप
ૢइथःॊभऊधःइयؚઑਖ࿋ऋणऎ્؛प੦ຊফসदँॊ؛પदা4
ਐजऒजऒभ੦ຊফসदमَؚ੦ຊُফসभपবড়ऋఞचॊୄधभᕇ
ऋ෩खःटौअ؛ৈೡभ།૨ुधৈऽॊदँौअखؚਠ૽਼৻प
धढथुؚ৳૫મವહॖথ७থॸॕঈभभ॑ुञैघऒधधऩौ
अ؛ফসଃभઽ়੍॑ॎचथःऎऒधमुठौ॒ਏटऋ্ؚؚ২भ
ँॉ্भ৮ऋಡचथਏधऩढथऎॊ؛

ॹইঞऋਢऎৃ়पुइ॑ 
లਟ਼৻षभॶॣଛॉఁপೂ

 ॹইঞేपඹैऩऊढञৃ়ुଳपোोॊਏऋँॊ؛ॹইঞऋਢ
ऎؚघऩॎठؚऒोऽदৢॉঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋਃચचङؚয়সऋ୳
ਰपऔैपॉടऔोथःढञৃ়ؚजभॶॣमలਟ਼৻पखॎఞचऔो
ॊऒधपऩॊ؛য়স॑खदઞढथखऽअधःअऒधमؚలਟ਼৻भ
भ૿ಽ؞ஔહ॑ਔघॊ؛లਟ਼৻षभॶॣଛॉ॑ఁপखऩःेअؚ
ਠपেऌॊ਼৻मؚਐ৸॑खथउऊबयऩैऩः؛

 ৬पमؚऽङؚঐॡট৽ੋ५ছॖॻभலੌापउःथؚফभ৯ফ
সપસो॑ಅઍघॊेअফস১॑ीथउऎऒधदँॊ؛ઃःदؚजोदु
ଌॉऩऐोय੍ؚஔ৫ফೡभਬऌऑऩनभ্ੁभੌा়ॎचुਏध
ऩढथऒेअ؛ऒोैमؚিྒྷਥऋਤीञভ৳؞ઘ৬प
उःथؚওॽগشभऩऊपਊੂൕऑैोणणؚ১੧৲ਰपؚ৬ऩ
৮पुඹैऩऊढञुभदँॊ؛০২ऒजؚାৰप৮ऋਤीैोऩऐो
यऩैऩः؛

 ऒअखञभీਃधऩॊभऋؚ2014ফपऔोॊਸ਼2भଃਫ਼द
ँॊ؛ଃਫ਼धमؚ5ফप1২ষॎोॊফসଃभःॎय೨൧दँॉؚ
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లਟੑযઠؚಊ૨ؚ൛সಊ૨ؚয়সभઈ৷ਹॉऩनपभ
઼॑ःथؚ০৺100ফभফসଃभ॑ੑघॊदँॊ؛
म2009ফ2াपষॎोؚभ৽ੋभुधَؚ100ফੱُधःअ୴
ऒजઞॎोऩऊढञुभभؚৰସपम100ফੱऋ്औोञ؛లਟੑ
যઠमؚใप2012ফ1াपਁऔोथउॉؚଋॊमಊ૨ऩनभ৽ੋ
दँॉؚऒठैमؚௐেௌ௮भଟ৮ভदਫ਼ୈऋਤीैोथःॊ؛

 ुढधुَؚ॑घॊُधःअभਔઓऋऩऐोयؚ୦হुऽैऩ
ः؛ਠभফস১मؚঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋःथফসஔહऋৣऋॉૌ
ऍजअऩৃ়पमؚजो॑୫ःૃीॊञीभೈ઼॑ਿपीथमःॊुभ
भؚਠभेअपঐॡট৽ੋ५ছॖॻऋਃચखथउैङૌஔહऋেखथ
ःथुؚजभଫชਫ॑ਿपीॊઍधमऩढथःऩः؛ऋृॊध
ৠीऩऐोयؚपऐञ৮मऌলऔऩः؛

 ऩनऔोङृॉૌओऔोॊ३ॼজड़ुઅइैोऩःदमऩः؛ਸ਼2
ଃਫ਼पउःथुؚ॔ঋঀॡ५ऋ৯ఏधघॊ৽ੋ३ॼজड़पన৹়॑
ॎचؚइयؚાಊ૨2ق٫ਸ਼1ଃਫ਼ৎٔ1ؚك٫൛সಊ
૨3.5ق٫ؚكઈ৷ਹॉ5.1ق٫كधःढञ৽ੋ઼॑ऌؚ100ফ
भফসଃभలਟ൸॑ःथَؚृमॉ100ফੱदखञُधःअऒध॑ન
ੳखथીॎढथखऽअऒधधुऩॉऊबऩः؛

 ਥऋফস॑ῷῳघॊधघोयؚ৶मളਯ୳൸दऌॊ2004؛
ফपَ100ফੱُध്खथखऽढञুؚ10ফजऒजऒद১ਫऩनद
ऌऩःؚजोदम100ফੱऋक़९पऩढथखऽअ؛ফসਭஔपधढथడ
खः১ਫ॑घॊऒधद3000ਐযभৈೡ॑ศपघऒधमदऌऩःँ؛
ॊःमؚइञ5000ਐ੯भফস੶ஈਖऩनؚਸ਼1ઃਥभଌ॑ਬढ
ढञ੶༨ु౼ഫ॑ेऍॊटौअु؛ढधुؚਥमῷῳघॊऒधऩऎؚలਟ
਼৻भਹஇ॑ଳपোोؚप౷ाলघऒधऋीैोथःॊ؛

DIAMOND,Inc. All Rights Reserved. 

Page 6 of 6デフレ脱却は年金財政には福音だが、それでも年金改革は必要だ――...

2013/07/09http://diamond.jp/articles/print/35132


