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ْਸ਼2৚ٓ 2013ফ4া17঩ 

স੆৆ੁभ஍ટधୖ਻ 
ഄఴ৓ऩଳਡपয়ढथ௬੼घॊ 
――঩ম੕়ଢ଼஢ਚ਌ભଢ଼஢৩ ఖ੨৵௲়
਍೅໏ਕ৆ਥमؚॎऋবभऒोऽदभଃ৆؞স੆৆ੁઈ੾ؚ॑ःॎयَঞ४ش঒ૡఌُऔ
चञ؛৴ൗَਫ਼઒॔آঋঀ঑ॡ५ُఖ੨૿ਊभঃشॺदमَؚ॔ঋঀ঑ॡ५ُभऩऊभଃ
৆؞স੆৆ੁઈ੾भ৖ীपඳਡ॑๮ॉؚ①ऒअखञَঞ४ش঒ૡఌُ॑नभेअपाोय
ेःभऊؚऽञؚ②जोपൣःؚ੔ষऌपनभेअऩজ५ॡऋुञैऔोॊभऊؚ॑রੱ
पઅइञः؛০৚मَؚహিৗ੕ଇभস੆৆ੁઈ੾॑नअाॊऊُ॑અइॊ؛

 4া4঩ؚహিৗ੕ଇभुधؚ঩਒ऋઊठলखञَ୤৓؞ସ৓
স੆೹ਮُभૠெमؚ৘ৃभ੒୳॑፴ऊप঱৚ॊुभदँढ
ञ؛঩਒ुघदपশফपॎञॉؚ৆ੁসਹ॑଒ॉऩऎ८ট٫प
੺ः਷૆पऽदਬऌৣऑؚ஫ଁ৓ऩَ৆ੁসਹभ঱ऑৣऑُਰ
ਗभؚःॎॅॊَశ஫ଁ৓ু஺ُपेढथؚ஘رऩৱਓ॑৘ৃ
ऊैେःোोؚ੗પभঐॿ॑ش৘রप୹ஔघॊؚधःअ৆ੁઈ
੾॑ষढथऌञ؛

০৚भَహি೹ਮُमؚऒअखञَశ஫ଁ৓ু஺ُपेॊৱস
୹ஔؚ॑঩਒ৗ৬਑भ৅ଌधधुपؚ૬৐भૠெप૶ఁপऔ
चؚ੫঵ृੇੑभॖথইঞ਋ୄ॑ৈीथॹইঞ൓ే॑௕ौअध
घॊुभदँॊ؛

 ऒअखञ৆ੁઈ੾॑ेॉेऎ৶ੰघॊञीपؚ①ॎऋবभा
ऩैङؚ౎भ਌ਏ੔ਤব॑அीथؚૌு30ফभ৑ؚ৽ੋृ੟੼
ੲિऋनभेअप௓୎खथऌञभऊؚ②जोपૢगॊ஄दؚ঩
਒॑मगीधघॊ૚বभরఙ਒ষमनभेअऩ৆ੁઈ੾॑ষढ
थऌञभऊؚ③੺ফभ૚র਒पेॊَశ஫ଁ৓ু஺ُपेॊ৆ੁઈ੾भ஍ટमؚব৔ਗद
नभेअपઅइैोथःॊभऊؚधःढञਡपणःथؚದ॑୯ढथाथःऒअ؛

 ऒभঌش४॑ഀླྀघॊ
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਌ਏব৽ੋमૌு30ফ৑ 
नभेअप௓୎खथऌञभऊ

 ऽङؚॎऋবउेल௎৪਌ਏবभବਞृ੟੼ੲિऋؚऒोऽदनभेअप௓୎खथऌञ
भऊؚ॑ृृশ਋৓ऩଳ৙दનੳखथाेअ؛

 ০ऊैऔऊभऻॊऒध৺30ফ৐भ1980ফ৻৐઄मؚ਌ਏ੔ਤবधःइनुؚ੸ᐈभॖ
থইঞ૨पฎऽऔोथःॊবऋ૘ऩऎऩऊढञ81؛ফभ଎ા঻੟੼भ৐ফૻ঱ಊ૨मؚ
ॎऋবद4.9٫ؚ೮ਧॻॖॶदु6.3٫दँढञऺऊؚ॔ওজढ़दम10.4٫ؚॖॠজ५
12.2٫ؚॖॱজ॔पඹढथम19.5٫प୸खथःञ؛

 जभ৏म85ফभَউছ२়ਔُपेॊನ౹ঞشॺ৹ତृؚ90ফ৐৏भॎऋব॑मगी
धघॊংঈঝടശ॑৽थؚ૚বभ৽ੋਛশ૨ृॖথইঞ૨भஷ்मဉرपઽᤕखञ؛जख
थؚ2008ফ9াभজشঐথ؞३ঙॵॡ॑ీਃधघॊ਼ੀ৽ੋ؞স੆஠ਃ॑ਭऐथؚ09ফ
पम૚বधु৽ੋਛশ૨ऋপऌऎ૳ठ੢ाؚ੗ऎभবदॹইঞ؞জ५ॡऋೃ୛औोॊহଙ
धऩढञ؛

 ऩउؚ90ফ৻ଜਰఋ০঩पඹॊऽदभ৑भ૚বभ੟੼ੲિ॑ाॊधؚজشঐথ؞३ঙ
ॵॡઉ৏भ09ফऒजؚ૚বधु଎ા঻੟੼भ৐ফૻ঱ಊ૨मপऌऎ଩ৣखञुभभؚ঩
৪॑௾ऌؚໟధा৐ফૻ৵்भউছ५॑೐੅खञ॔؛ওজढ़ुؚ଎ા঻੟੼৐ফૻऋ৵்
भঐॖॼ५पऩढञभम09ফभादؚजभ৏म৐ফૻউছ५॑৚୮खथःॊ؛

 ऒभेअपؚॎऋব॑௾ऎ૚বधुؚ09ফ॑௾ऐयؚ঳ಹ৓ऩ੟੼ੲિमؚ੕गथ଩
ਜ਼द਍৒৓प௓୎खथःॊ؛जअखञऩऊؚི঳ॎऋবभाऋ99ফਰఋଌಅपඹॊऽद
भ৑भপ઄भফपणःथؚ଎ા঻੟੼঱ಊ૨भ৐ফૻঐॖॼ५૾ଙऋಲਢखथःॊ؛ਏघ
ॊपؚ਌ਏবभऩऊदॎऋবपउःथभाَؚॹইঞ૾ଙُऋশ਋पॎञॉಲਢखथःॊ
भदँॊ؛

঩਒भऒोऽदभস੆৆ੁઈ੾ 
८টসਹ৆ੁऊै୤৓೹ਮؚजखथෆฐ೹ਮष

 ऒभ৑भ঩਒भস੆৆ੁઈ੾ؚ॑ृृถखऎஷॉନढथाेअق௕਀11980؛كফ৻
ଜभংঈঝടശ৏ؚ঩਒म৆ੁসਹदँॊ૮૿॥شঝقۃ/ۄड़شংشॼॖॺكঞشॺ
ؚ॑91ফੂ॑আشॡधखथ஺మ৓पਬऌৣऑञ؛खऊखऩऋैؚ90ফ৻৏઄पमব৔भ
স੆஠ਃऋ஥മ৲भ঳ಥ॑ञनॉؚणोथৰ৬৽ੋुপऌऎ૳ठ੢िपඹढञऒधऊैؚ
૮૿॥شঝۃ/ۄঞشॺ॑৔ਗप୻भऩः८ট٫पਬऌৣऑॊَ८টসਹ৆ੁُ॑99ফ2
াपৰ઱खञ؛
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ఁপ઺൸਀ં

 ऒोमؚ2000ফಒपःढञ॒ੰ௾औोؚ৊ঞشॺ॑৵்भউছ५पਬऌ঱ऑॊ্਱द
ා଑घॊস੆৆ੁઈ੾ऋষॎोञुभभؚजभ৏ؚବਞभગ২भ૳ठ੢ा॑ਭऐؚ01ফ3
াऊैम৊ঞشॺ॑ગल८ট٫पਬऌৣऑञअइؚ঩਒पेॊঋش५؞ঐॿشभ୹ஔ୤
ದઃఁপखथःऎَ୤৓॑ك৆ੁ঱भා଑৯ఏमؚजभ঳৖॑ऩघَ঩਒ਊౠ౲সપُق
೹ਮ৆ੁُऋৰ઱औोؚजभ৏06ফ3াऽदभ৺5ফ৑पॎञॉಲਢऔोञ؛

 2000ফ৻઄यਰఋभॎऋব৽ੋमؚ৵೎৆ਥपेॊଡୗ੝୓भས஍ऩनुँढथؚ೹
ृऊऩऋैेअृऎ৚୮भூखऋाइ઩ीथऌथःञऋؚ08ফ9াपमজشঐথ؞३ঙॵ
ॡपेॊ਼ੀ৽ੋ؞স੆஠ਃपৄ೺ॎोञ؛

 ௎৪਌ਏবदमؚ३५ॸ঑ॵॡ؞জ५ॡऋ୷ख಴ॉؚऒोपৌ૪घॊञीؚ௎৪਌ਏব
भরఙ਒ষुؚ৆ੁসਹभਬऌৣऑपधनऽैङؚໟధाَ஠ਃৌૢधखथभ૴৿ਙ୹
ஔُ॑ਊੂभ৯৓धखथؚశ஫ଁ৓ু஺पेॊস੆೹ਮभৰ઱प౷ाજढञ؛঩਒ऋব৔
भস੆஠ਃप੠खथ৊஘भ೹ਮ॑଑োखथऊै೚ोॊऒध৺10ফؚ௎৪૚বभ਌ਏরఙ
਒ষुؚ৊஘भস੆৆ੁઈ੾॑಴ैोॊऒधधऩढञॎऐदँॊ؛

 ॎऋবभৃ়ؚজشঐথ؞३ঙॵॡपेॊস੆३५ॸ঒षभ୶஭मؚ௎৪਌ਏবपૻຎ
घोयೄ๶ऩऋैؚৰ৬৽ੋभ૳ठ੢ाभ২়ःम਌ਏবभऩऊदुढधुడखऊढञ؛
जभ৏ؚ঩਒मؚব৔भॹইঞ૾ଙभশ਋৲ृؚ਌ਏ౾ਗবदَశ஫ଁ৓ু஺ُपेॊস
੆೹ਮऋਤीैोथःॊऒधपళૢघॊ஄दؚ10ফ10াؚశ஫ଁ৓ু஺पेॊ৆ੁઈ੾
॑঳஺धਘ৲घॊَෆฐ೹ਮُ৆ੁभৰ઱प౷ाજढञ؛

 जखथؚ਍೅৆ਥไে৏भ13ফ1াؚஜਆ৐੕ଇभुधदَ2٫भ੟੼৯ఏُ॑଑োख
ञ৏ؚహিৗ੕ଇ಺ભ৏भ4াَؚସ৓؞୤৓স੆೹ਮُ॑৅਀खؚ૬৐भૠெदभৱস
୹ஔ॑৫઩खञभदँॊ؛
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রఙ਒ষभ৆ੁઈ੾भ 
਼ੀ৓ऩດ૴

 ૚রఙ਒ষमؚ૚ব؞৉ୠ৽ੋभऒअखञ௓୎॑पैाणणؚजोझोஆঽप৆ੁઈ੾
॑ষढथऌञॎऐदँॊऋؚजऒपम঳৒ங২ؚजोझोपુৢखञ৿ऌؚःॎयَດ
૴ُऋோ૔घॊ؛঩਒ुजभ୻ਗदमऩः؛ऒअखञॺঞথॻभ૗৲॑ஷॉନढथाे
अ؛

①1990ফ৻

 80ফ৻पؚ૚বऋऽटৈॖথইঞ૨पฎऽऔोथःञખ੄ऊैؚ90ফ৻पमؚরఙ਒
ষभஆয়ਙ॑ਘ৲घॊ৿ऌऋఁऋढञ؛ॎऋবदम97ফप঩਒১ऋ੝ਫऔोؚ98ফप઱
ষऔोञ؛௎ପदुؚঘشট॑଑োघॊবमরఙ਒ষभஆয়ਙ॑ન৳घॊऒध॑ଝਜહऐ
ैोؚऊणथम৆ਿقଃਜ੄كऋস੆৆ੁभৠ৒ਥ଒॑඼ढथःञইছথ५ಉभবؚुر
ॻॖॶ஑भ਑২॑धॉোोञॖ؛ॠজ५मঘشটपम૞ਸखऩः੊॑৭॒टऋؚ99ফप

স੆৆ੁઈ੾भৠ৒ਥؚ॑ଃਜ੄ऊैরఙ਒ষदँॊॖথॢছথॻ਒ষप୎ଵखञିق

؛ك1

 ஆয়ਙऋਘ৲औोञরఙ਒ষमؚઃभ५ॸॵউधखथؚস੆৆ੁઈ੾भହ৥ிભ॑বড়
पৌखथટञघऒधऋ੷ीैोॊेअपऩढञ؛जऒदؚ੗ऎभবرप఼৷औोञभऋؚ
َॖথইঞ؞ॱش।ॸॕথॢق੟੼঱ಊ૨৯ఏُكदँॊ؛ऒोमؚ૚বभ঳ಹবড়पध
ढथुॎऊॉृघऎؚથ஍ऩॶشঝधखथ௬੼औोؚৰ੠पजभ఼৷৏पৈःॖথইঞ૨
ऋ஦ऽखः਷૆पऽद೪਑औोॊؚधःअৰౚभએदु஍ટऋाैोञ؛

②2000ফ৻৐઄

 ਌ਏবभরఙ਒ষमؚ໪बَ঳ಹ੟੼ق଎ા঻੟੼كभ਍৒ُ॑୸ਛखञ؛ऒोमؚ
90ফ৻पउःथؚ૚বরఙ਒ষभஆয়ਙऋਘ৲औोؚ੗ऎभবرदَॖথইঞ؞ॱش।
ॸॕথॢُऋ଑োऔोञऒधऋপऌऊढञऺऊؚৗ௪ব৽ੋऋॢটشংঝ৽ੋप૞োखथ
ऌञਏ౤ु੿৷खञ؛

ऋથखथःञ92ফكଃਜ੄قऩउؚॖॠজ५भৃ়ؚস੆৆ੁभৠ৒ਥ଒॑৆ਿك1ିق
ऊैؚघदपَॖথইঞ؞ॱش।ॸॕথॢُऋ଑োऔोथःञ99؛ফपস੆৆ੁभৠ৒
ਥ଒ऋॖথॢছথॻ਒ষप୎ଵऔोञ੠पुؚॖথইঞ৯ఏभৠ৒ਥ଒मଃਜপ෦पजभ
ऽऽଋऔोॊ஄धऩढञ؛

③2000ফ৻৏઄

 ुढधुؚ2000ফ৻पमؚ঳ಹ੟੼भ਍৒ऋ୸ਛऔोञ঳্दؚजोਰਗभડએदम
ਂ੃়ऋেगथःञ؛఻৬৓पमস੆ৱਓ৘ৃपउऐॊ৽ੋ৓ऩਂ಑ཀྵभ৅েदँॊ؛ऒ
ोैमघऩॎठؚ৽ੋभৰৡृৰଙधमऊऐ௞ोञ਷૆दؚৱਓ੼તऋ஄ਛऔोथःञु
भदँॉؚःॎॅॊَংঈঝُपৼਊघॊ؛
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 जखथؚऒोैभਂ಑ཀྵमؚ2000ফ৻৏઄ਰఋؚઃرधടശखؚ૚বभ৽ੋृব੠স
੆৘ৃपؚপऌऩப୶஭॑఺ऻघऒधधऩढञ07؛ফಒभ॔ওজढ़भ१ঈ؞উছॖ঒஠
ਃேॉَ॔قওজढ़भક୧੼તُभਂ಑ཀྵ08ؚكফ9াभজشঐথ؞३ঙॵॡேॉَق઒
ଊ৲ૹષ੼તُभਂ಑ཀྵ09ؚكফ௘ਰఋभ௎ପ९ঈজথ஠ਃேॉَقঘشট෠भ঳৖भ
বرभবઝ੼તُृَؚ॔ॖঝছথॻ؞५ঌॖথಉपउऐॊਂ৿ਓ੼તُभਂ಑ཀྵؚكद
ँॊ؛

 ऒभेअपؚ஠ਃऋয়थਢऐप৅েखञऒध॑ਭऐؚ௎৪भরఙ਒ষमؚजभઽ൶प਱
ऐथؚ৆ੁসਹभා଑ਰਗभశ஫ଁ৓ऩু஺पेॊস੆৆ੁઈ੾َقਦ৷೹ਮَُؚ୤৓
೹ਮُಉكभ଑ো॑౟໓ऩऎऔोॊऒधधऩढञ؛ਊੂؚजभ৯৓मَ஠ਃৌૢभञीभ
૴৿ਙ୹ஔُदँढञऋؚजभ৏ؚ৆ੁ৯৓भହ৥पणःथमؚ৏஽घॊेअपؚ૚র਒
दဉرप૗ସखथःॊ؛

 ऩउؚऒभ਋৑রؚॎऋবपउःथमَؚশ਋৲घॊॹইঞ॑ःऊप๞സघॊऊُऋଞ
पୖ਻धऩढथःञ؛

஠ਃ৏भ௎৪਌ਏর਒भস੆೹ਮम 
঩਒धनअୀअभऊ

 স੆஠ਃق঩ম90؟ফ৻ଜभব৔भস੆஠ਃؚ௎৪2008؟ফभজشঐথ؞३ঙॵॡك
ਰఋؚ਌ਏবभরఙ਒ষमؚসਹඝ੿भৣ଒ق੡৯সਹद1٫ਰৣكपઉએखञق௕਀
؛ك2

ఁপ઺൸਀ં

 जऒदؚ஠ਃઽ൶प਱ऐञৌૢभ૑ਏਙुਸॎॉؚ૚বর਒मໟధाَశ஫ଁ৓ऩু
஺ُपेॊ੗પभৱস୹ஔप౷ाજॊऒधधऩढञ؛ऒोमؚ૚র਒भৱਓૠெभ௓୎ऊ
ैुનੳदऌॊق௕਀3؛ك঩਒मؚব৔भস੆஠ਃऋ஥മ৲खञ90ফ৻ଜਰఋؚৼৌ৓
ऩৱਓૠெ॑পऌऎఁপऔचؚ05ফଜपमؚ੡৯ૻۅڹڼऋ৺30٫प୸खञ؛௎৪਌ਏ
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বभরఙ਒ষुؚ08ফभজشঐথ؞३ঙॵॡਰఋؚ঩਒भ৏॑୯अ஄दؚजोझोৱਓ
ૠெ॑ఁপखञ؛

ఁপ઺൸਀ં

 ञटखؚৰ੠भड़ঌঞش३ঙথؚउेल৆ੁઈ੾पঢ়घॊହ৥॑घॊअइदभৡਡभ઼
ऌ্मؚ૚র਒पेढथ஘رदँॊقۓ۔ڻ؛৪রఙ૆૟਑২قڷڸںृك௎ପরఙ਒
ষكमؚরఙ਒ষभৱਓभ௴ਡ॑ກपؚజਟभ෇೧॑தइथজ५ॡৱਓ॑େःোोॊऒध
प਌઼ཽ॑ऌَؚਦ৷೹ਮقcredit easingُكधःअ਀ਠ॑खथःॊ؛

 ऒोपৌखؚॖقںۄڷথॢছথॻ਒ষكमؚਊੂؚরఙ਒ষभ଀ઝभ௴ਡ॑ກपؚ৽
ੋपउऐॊৢో୹ஔ୤भੜਸपणऩऑॊसऎؚঋش५؞ঐॿشभ୹ஔ୤॑ੜृघऒध॑੎
ଳखَؚ୤৓೹ਮقquantitative easingُكधःअ਀ਠ॑৷ःथःॊ؛ञटखںۄڷ
भହ৥ஷॉमؚजभ৏๶ฺप૗৲खَؚਦ৷೹ਮُ৓ऩડએुँॊऒध॑ੳीथःॊ؛ऽ
ञ঩਒मؚরఙ਒ষभৱਓ؞଀ઝभ૏ડએपກଌ઼॑ऎؚधःअਔ௡दؚ2010ফ10া
ਰఋभ৆ੁَ॑ෆฐ೹ਮُधูखञ؛హি঩਒ऋ০ಹؚઊठলखञَସ৓؞୤৓স੆೹
ਮُुؚૠெमజ৐धमᐈୀःऩऋैؚৱਓ؞଀ઝभ૏એधःअஜਆ৐੕ଇৎ৻ध৊஘भ
અइ্प੦तःथःॊुभधाैोॊ؛

 ऩउؚ૚রఙ਒ষऋऒोऽदَశ஫ଁ৓ऩস੆৆ੁઈ੾ُपेढथେःোोञৱਓमؚ
௕਀4भৢॉदँॊ؛
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ఁপ઺൸਀ં

 ૚র਒धुؚঽবभবઝ॑େःোोथःॊਡमુৢखथःॊऋؚजोਰਗभৱਓधखथ

मؚ؞ۅڸؚكۓ۔ڻقك2ିقۈڷۂ঺ઝؚںۄڷق঩਒ؚكढ़ংشॻ؞঎থॻںقك3ିق
ૠெभડએऊैाॊधؚॻঝ૦थ؛ऩन੗วपॎञॊك঩਒قJ-REITs؞ETFsؚكڷڸ
ఌ઴भসપঋش५दमۓ۔ڻऋ৺3.1ூॻঝधਈপदँॊऋؚ੡৯ૻۅڹڼदाॊधؚ঩
਒ऋ৺37٫ৼਊधؚஜਆ৐੕ଇৎ৻भৎਡपउःथؚघदप਌ਏবभऩऊदਈপधऩढ
थःॊ؛ञटखؚ૚র਒भস੆೹ਮभ২়ःमؚ౐पजभৱਓૠெभপ৵भाऊैੑोॊ
ुभदमऩःؚधःअৄ্ऋँॊऒधपुିਔघॊ૑ਏऋँॊ؛

శ஫ଁ৓ু஺पेॊস੆৆ੁभ஍ટ 
जभౢ੿৷मनअઅइैोथःॊऊ

 ऒभेअऩశ஫ଁ৓ু஺पेॊস੆৆ੁઈ੾मؚॎऋবदम90ফ৻ଜऊै఼৷औोؚ
घदप10ফਰ঱भৎ৑ऋ৽ૌखथःॊऋؚ௎৪਌ਏবदमऽटਯফங২भ৽ୡपૌऍऩ
ः؛ऒअखञ৆ੁઈ੾पनभेअऩ஍ટऋનੳदऌॊभऊؚऽञ਋ୄदऌॊभऊؚजभౢ
੿৷धखथमनभेअऩਡऋँॉ੭ॊऊؚಉपणःथব৔ਗदमਠ૾नभेअपઅइैो
थःॊभऊ॑ତ৶खथाेअ؛

①஍ટ
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 ऽङؚ஍ટभડએदँॊऋؚস੆஠ਃ॑ઽ൶औचॊअइदથ஍दँॊؚधःअऒधमؚ
ॎऋবपउऐॊ90ফ৻ଜਰఋभ৽ୡؚ௎৪਌ਏবपउऐॊজشঐথ؞३ঙॵॡਰఋभ৽
ୡؚभ૏্॑౷ऽइનੳऔोथउॉؚব৔ਗदৄੰम঳ಱखथःॊ؛ব੠স੆৘ৃप३५
ॸ঑ॵॡ؞জ५ॡऋ୷ख಴ॊৃ়ؚরఙ਒ষऋశ஫ଁ৓ু஺पेढथৱਓ॑େःোोؚज
भৌ੼धखथ৘ৃप૴৿ਙ॑୹ஔघॊऒधमؚ૚ব਒ষ३५ॸ঒भ஠ਃ॑ઽ൶औचॊअइ
दৰ੠पથ஍पਃચखञ؛

 खऊखऩऋैؚজشঐথ؞३ঙॵॡਰఋؚਊੂम஠ਃৌૢधखथؚశ஫ଁ৓ু஺पेॊ
স੆৆ੁઈ੾प౷ाજढञ௎৪૚বभরఙ਒ষुؚजभ৏ؚৎ৑भ৽ૌपणोؚजभ৯৓
म஘رप૗৲खथःॊभऋৰੲदँॊॖَ؛থইঞ৯ఏभ୸ਛَُؚৰ৬৽ੋभඵُؚౕ
َ௎ପ९ঈজথ஠ਃभຆग੢ीُಉदँॊ؛

 ؛઒ଊ৳૿كথش৿ਓটਂق४ش।شঔك2ିق
থشথؚुखऎम②৉্ਁુ੮৬਱ऐটش௎ପदশःഄఴ॑થघॊؚ①ਂ৿ਓটك3ିق
૿৳હऌ઒ଊ؛

 दमؚశ஫ଁ৓ু஺पेॊ৆ੁઈ੾ऋؚৰ৬৽ੋपुञैघজইঞ৓ऩ஍ટमનੳदऌ
ॊभटौअऊ؛ऒभਡपणःथؚॎऋবदमघदप10ফਰ঱भৎ৑ऋ৽ૌखथःॊऋؚ
ৰ઒ীෲ॑౷ऽइञଢ଼஢ಉदमؚऒोऽदभधऒौ౯৒৓ऩ੥૛ऋ੗ःெ஘दँॊ؛ৰ઒
ীෲ॑ୄणऽदुऩऎؚ90ফ৻ଜਰఋपॎऋব৽ੋऋৰ੠पञनढथऌञཾ඄ऊैघो
यؚবড়भৰ૎धखथुؚজইঞ৓ऩ஍ટम૎गैोथःऩःधःअभऋহৰदँौअ؛

 ञटखؚऒभਡपঢ়खथमَؚశ஫ଁ৓ু஺पेॊস੆৆ੁઈ੾पؚजुजुৰ৬৽ੋ
षभজইঞ஍ટम਋ୄदऌऩःُधघॊઅइ্धَؚ঩਒पेॊऒोऽदभశ஫ଁ৓ু஺
पेॊস੆೹ਮؚৱস୹ஔभ২়ःऋਂેীदँढञञीपؚ৯ৣभधऒौজইঞ஍ટऋ
નੳदऌथःऩःभदँॉؚ঩਒ऋ೹ਮभ২়ः॑ਘीोय஍ટु਋ୄदऌॊُधघॊઅ
इ্धभ૏૛ऋؚோ૔खथःॊेअपৄਭऐैोॊ؛

 ௎৪૚বपउऐॊ஍ટपउःथमؚశ஫ଁ৓ু஺भ఼৷৏ؚऽटऔऺनৎ৑ऋ৽ૌखथ
ःऩःञीؚৰ઒ীෲ॑ষअपमॹشॱऋ⑫ॎङৎ਋༌ଫभ஺మपँॊ؛ऽञؚశ஫ଁ৓
ু஺भ఼৷भੂ਋पउःथमؚ৆ੁসਹभਬऌৣऑु৊ৎपৰ઱औोथःञञीق௕਀
भ୹ஔఁপभनठشঐॿ؞५ش஍ટऋँॊधखथुؚजोऋ৆ੁসਹਬऌৣऑधঋؚك2
ैपକ౤घॊभऊभਖ਼શऋ൑୔ؚधःअহੲुோ૔घॊ؛

 ௎৪૚বदमؚశ஫ଁ৓ু஺पेॊস੆৆ੁઈ੾॑ඞढञ૛ધमؚऽटँऽॉ੗ऎम৅
਀औोथःऩः஺మपँॉؚ০৏ؚਊহ঻दँॊ૚বর਒॑அीؚব੠৓प৮૛ऋ஥ीै
ोथःऎुभध௓௄औोॊ؛ठऩापؚਈ੺৅਀औोञਯ૘ऩः૛ધभ঳णदँॊؚ॔ও

জढ़भ७থॺঝॖ५৴਒भग़॥ঀ঑५ॺपेॊ૛ધقFawley and Neely[2013] ିقك

भ஍ટधखथमؚৱਓ੼તك୤৓೹ਮقںۆॳभ੥ટؚشपउःथम்َؚઁःজ१ك4
प௮ऌऊऐॊ஦ऽखः஍ટऋ঳ಹ৓पંྮऔोथःॊुभभ்ؚઁः৽ੋषभ஍ટमનੳ
ख୔ःُقp81ؚ๨मൿ঻كध஽सैोथःॊ؛
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②ౢ੿৷

 ౎্ؚశ஫ଁ৓ু஺पेॊ৆ੁઈ੾भँॉ੭ॊౢ੿৷धखथमؚ਌पઃभेअऩ3ਡऋ
અइैोेअ؛(ॖ)঳ಹ৓ऩ੟੼ऋؚిજऩ෇೧॑தइथপ்प঱ಊघॊऒधमऩःऊؚ
(ট)ৱਓ੼તऋপ்प঱ಊखؚ੅ਢਂ૭ચऩَਂ಑ཀྵُऋ৅েघॊऒधमऩःऊؚ(ঁ)স
੆৘யभ૗৲ق৘ৃসਹभ঱ಊكपेॉؚశ஫ଁ৓ু஺पेॊস੆৆ੁभઈ੾਌৬दँॊ
রఙ਒ষऋ੗પभ௤ଷ॑଺ॊऒधमऩःऊؚधःढञਡदँॊ؛

 Brett W. Fawley and Christopher J. Neely. “Four Stories ofك4ିق
Quantitative Easing”, Review, Federal Reserve Bank of St. Louis, January / 
February 2013, Volume 95, Number 1

 ऒोपਸइؚॎऋবभৃ়मؚશभজ५ॡुோ૔घॊ؛घऩॎठؚ਍೅৆ਥไে৏भ
2013ফোॉ৏भস੆৆ੁઈ੾मَؚ੟੼৯ఏ2٫भ୸ਛُ॑৯ఏधखथःॊऋؚॎऋব
भৃ়ؚଃ৆भ੦ຊ৓૖੯ऋ౾ਗবपૻसथாഈपபःञीَؚলઠُଂએपउऐॊ৘ৃ
সਹ঱ಊपमؚবभଃ৆जभुभभ਍৒৓ऩઈ੾॑൑୔पघॊડએऋँॊؚधःइेअ؛

 ऒअखञऩऊؚహিৗ੕ଇभुधद঩਒म4া4঩ؚऒोऽदधम౮ઃ੪भস੆೹ਮध
ुःइॊَ୤৓؞ସ৓স੆೹ਮُभ଑ো॑৅਀खञ؛ऒऒऽदाथऌञेअपؚऒअखञ
৆ੁઈ੾पৌखथؚਠ஺మदमؚजभ஍ટपඑ౯૏૛ऋோ૔खؚ஘رऩౢ੿৷ुೃ୛औो
थःॊ૾யपँॊ؛जभेअऩऩऊद਍೅৆ਥؚహিৗ঩਒मऒअखञ৆ੁઈ੾प౷ाল
खञ؛ऒोमؚऽऔपَজ५ॡ॑଀ढथभ৆ੁઈ੾भঞ४ش঒ૡఌُदँॊधाॊऒधऋ
दऌेअ؛

 ઃ৚ਰఋदमؚऒअखञ৆ੁઈ੾ऋؚॎऋব৽ੋप০৏ؚःऊऩॊ୶஭॑఺ऻघ૭ચਙ
ऋँॊभऊؚपणःथઅइथःऎ؛

DIAMOND,Inc. All Rights Reserved. 

9/9 ページ金融政策の効果と課題歴史的な視点に立って評価する――日本総合研究所主任研...

2013/04/17http://diamond.jp/articles/print/34792


