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ஜἼἯὊἚỊẆᾙᾡᾘ ᾡᾴ῅Ᾰᾴῆ ᛯ૨ểẲềẆᡈଐɶỆࡴᅈἭὊἲἬὊἊỆỴἕἩẴỦʖܭỂẴẇ

ấբẟӳỪẶέ ᾉ ᛦ௹ᢿ ɼ˓ᄂᆮՃ ඕ஭ ႊӳݱ
ᾣᾔᾛ ᾉ ὿ᾂὼᾅᾇᾂᾂὼᾀᾄᾆᾆ ᾔὼᾜᾐᾘᾛ ᾉ Ὰᾰῆᾰᾼῄ῁ᾰώῂᾰῈῄ῁ᾸᾏᾹ῁ᾸώᾲιώᾹ᾿
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բ᫆ॖᜤ
• ẐἙἧἾᏮҲὉ୎ൢ਀ẲɥậẑửஇΟέᛢ᫆Ệਫ਼ậỦ̿ܤ૎ೌỊẆ᣿ᗡ૎ሊᢃփὉᝠ
૎૎ሊᢃփỉɲ᩿ỂẆỪầ׎ỉࢼЭỉ૎ሊᢃփἋἑὅἋửٻẨẪ᠃੭ẇ

ὼɶځ᤼ᘍỆợỦ᣿ᗡ૎ሊᢃփỊẆἼὊἰὅὉἉἹἕἁửਬỚẆɭမႎỆỚềỄỉợạễ
ກ්ỉễẦỆẝỦỉẦẇ

ὼཋ̖Ⴘ೅ᢋ঺ửଐ᤼ỆᛢẲẆ᩼ˡወႎ৖െỂ᣿ᗡዼԧử҄ࢍẴỦ૎ሊᢃփỆếẟ
ềẆෙٳờԃỜẆỄỉợạễᙸ૾ầẝỦỉẦẇ

ὼπσʙಅỆợỦਘࢌႎễᝠ૎૎ሊỆ஖ࢳỂẨỦјௐỊỄủỖỄẦẇ

ὉẐ᩼ˡወႎ৖െỆợỦ᣿ᗡዼԧỉ҄ࢍẑểẐਘࢌႎᝠ૎૎ሊẑửኵỚӳỪẶẺ૎ሊᢃ
փỆỊẆỪầ׎ኺฎὉᝠ૎ỆểẾềẟẦễỦἼἋἁầẝỦỉẦẇ

ὉܱᨥỆᝠ૎үೞỆᙸᑈỪủẺ഑߸Ӳ׎ỊẆẟẦễỦᝠ૎Ὁ᣿ᗡ૎ሊᢃփỆợẾềࣖݣ
ẲềẟỦỉẦẇỪầ׎ểỉൔ᠋ỂỊỄạẦẇ

ὉẐỴἫἠἱἁἋẑỉӕụኵỚửڎೞểẲềẆẮủửỪầ׎ኺฎỉਤዓӧᏡễჇỉϐဃỆ

ếễậỦẺỜẆ̿ܤ૎ೌỊʻࢸẆẟẦễỦᛢ᫆ỆӕụኵớẮểầ൭ỜỤủỦỉẦẇ
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ನ঺

ᾀᾀᾀᾀώώώώ᣿ᗡ૎ሊ᣿ᗡ૎ሊ᣿ᗡ૎ሊ᣿ᗡ૎ሊ ῒῒῒ ᾄ

ίᾀὸଐ᤼ỉẮủộỂỉ᣿ᗡዼԧ૎ሊỉឱӕụ

ίᾁὸỪầ׎ấợỎ഑቟ɼᙲ׎ỉኺฎỊẆẮủộỂỄỉợạỆਖ਼ᆆẲềẨẺỉẦ

ίᾂὸɶځ᤼ᘍỉ૎ሊᢃփỊẆɭမႎỆỚềỄỉợạễກ්ỉễẦỆẝỦỉẦ

ίᾃὸ഑቟ɼᙲɶ᤼ỊẆүೞࢸẆỄỉợạễ᣿ᗡዼԧửᘍẾềẨẺỉ

ὼଐ᤼ểỉൔ᠋ỂỊỄạẦ

ίᾄὸ᩼ˡወႎ৖െỆợỦ᣿ᗡ૎ሊᢃփỉјௐấợỎи˺ဇỊẆ׎ϋٳỂỄỉợạỆ
ᎋảỤủềẟỦỉẦ

ίᾅὸᾀஉᾁᾁଐỉẐ૎ࡅὉଐ᤼σӷ૨୿ẑửỄạỚỦẦ
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ᾁᾁᾁᾁώώώώỪầỪầỪầỪầ׎׎׎׎ỆểẾềỉỆểẾềỉỆểẾềỉỆểẾềỉέᘍέᘍέᘍέᘍẨỉẨỉẨỉẨỉἼἋἁἼἋἁἼἋἁἼἋἁ ῒῒῒ ᾁᾀ

ίᾀὸẐਘࢌႎᝠ૎૎ሊẑỉјௐỉᎋả૾

ίᾁὸẐਘࢌႎᝠ૎૎ሊẑὺẐ᩼ˡወႎ৖െỆợỦ᣿ᗡዼԧỉ҄ࢍẑỆợụẆʖेẰủ
Ủޒ᧏ỊỄỉợạễờỉẦ

ίᾂὸˎỆئࠊ᣿МɥଞầڼộỦểẆẟẦễỦᝠ૎ᢃփử˷ΒễẪẰủỦỉẦ

ᾂᾂᾂᾂώώώώ഑߸഑߸഑߸഑߸ỉỉỉỉኺ᬴ኺ᬴ኺ᬴ኺ᬴ ῒῒῒᾂ὿

ίᾀὸئࠊ᣿МɥଞửẆẟẦễỦᝠ૎Ὁ᣿ᗡ૎ሊᢃփỂ৮СẲẺỉẦ

ίᾁὸᾔᾒᾑấợỎ᣿ᗡޅ࢘ỉࣖݣỊỄỉợạỆᚸ̖ỂẨỦẦ

ᾃᾃᾃᾃώώώώỪầỪầỪầỪầ׎׎׎׎ỆỆỆỆ൭൭൭൭ỜỤủỦỜỤủỦỜỤủỦỜỤủỦ૎ሊᢃփ૎ሊᢃփ૎ሊᢃփ૎ሊᢃփ ῒῒῒᾃ὿

ίᾀὸỪầ׎ỆểẾềভࣞẰủỦޒ᧏ỊỄỉợạễờỉẦ

ὼẝụࢽỦ૎ሊࣖݣỆỊẆẟẦễỦᢠ৸ᏃầẝỦẦ

ίᾁὸἡὊἛὉἻὅἙỵὅἂׅᢤỉẺỜỆẆӕụኵớỔẨᛢ᫆ểỊ˴Ầ
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ᾀώ᣿ᗡ૎ሊ
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ίίίίᾀᾀᾀᾀὸὸὸὸଐ᤼ଐ᤼ଐ᤼ଐ᤼ỉẮủộỂỉỉẮủộỂỉỉẮủộỂỉỉẮủộỂỉ᣿ᗡዼԧ૎ሊ᣿ᗡዼԧ૎ሊ᣿ᗡዼԧ૎ሊ᣿ᗡዼԧ૎ሊỉỉỉỉឱӕឱӕឱӕឱӕụụụụ

Ὁᾀᾈᾇ὿࠰ˊ஛ỉἢἨἽࢸْߐẆଐ᤼ỊẆ91࠰ИửἦὊἁỆ૎ሊ᣿МửࡽẨɦậẇ

ὉẸỉࢸẆ90ࢸˊ࠰Ҟỉ᣿ᗡүೞขЦ҄ửӖẬẆ99࠰ᾁஉ῍2000ٰ࠰ỆỊ
ửܱ଀ẇẟẾẺỮᚐᨊẴỦờẆ὿ᾀ࠰ᾂஉẦỤỊẆẸỉࢸᾄ࠰᧓Ệӏố ử

ܱ଀ẇ

Ὁ὿ᾇ࠰ỉἼὊἰὅὉἉἹἕἁửኺềẆɼᙲέᡶ׎ỉɶ᤼ầẆ᠀ɳỚẆ᩼ˡወႎ৖െỆợỦ᣿
ᗡዼԧửݰλẴỦễẦỂẆଐ᤼ờ10࠰ᅸợụ ửܱ଀ẇ

Ὁ̿ܤ૎ೌᛓဃࢸỉᾀᾂ࠰ᾀஉẆ ửݰλẲẆẸủầᢋ঺ẰủỦộỂẆ
ửዒዓẴỦẮểỆἅἱἕἚẇ
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ί׋ᘙᾀὸଐ᤼ỉ૎ሊ᣿МểỪầ׎ỉኺฎऴѬỉਖ਼ᆆ

（資料）Datastream.
（原資料）日本銀行、総務省統計局、内閣府．
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ίίίίᾁᾁᾁᾁὸὸὸὸỪầỪầỪầỪầ׎׎׎׎ấợỎấợỎấợỎấợỎ഑቟ɼᙲ׎഑቟ɼᙲ׎഑቟ɼᙲ׎഑቟ɼᙲ׎ỉỉỉỉኺฎኺฎኺฎኺฎỊỊỊỊẆẆẆẆẮủộỂỄỉợạỆẮủộỂỄỉợạỆẮủộỂỄỉợạỆẮủộỂỄỉợạỆਖ਼ᆆਖ਼ᆆਖ਼ᆆਖ਼ᆆẲềẲềẲềẲề
ẨẺỉẦẨẺỉẦẨẺỉẦẨẺỉẦ

ὉỪầ׎ấợỎ഑቟ɼᙲ׎ỉẆ80࠰ˊˌᨀỉኺฎཞඞỉᧈ஖ਖ਼ᆆửỚỦểẆ80࠰ˊЭҞ
ỊẆ᭗ỶὅἧἾầễấỚỤủềẟẺểẮỨẇ
ὉẸỉࢸỊẆ85࠰ỉἩἻἈӳॖỆợỦໝஆἾὊἚᛦૢở90࠰ЭࢸỉἢἨἽْߐửኺềẆኺ
ฎ঺ᧈྙởỶὅἧἾྙỉਰࠢỊࢹẉỆӓ૦ẇ
Ὁ὿ᾇ࠰ᾈஉỉἼὊἰὅὉἉἹἕἁửӖẬềẆ὿ᾈ࠰ỊӲ׎ểờ঺ᧈྙầٻẨẪᓳẼᡂỚẇ
ὉẮỉ᧓Ẇ90࠰ˊ஛ˌᨀẆἙἧἾཞ७ầዒዓẲềẟỦỉỊỪầ׎ỉỚẇ

ί׋ᘙᾁὼᾀὸɼᙲ׎ỉኺฎཞඞỉᧈ஖ਖ਼ᆆ
日本日本日本日本

（資料）International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, October 2012
（注）2011年以降はIMFによる見込み。
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ί׋ᘙᾁὼᾁὸɼᙲ׎ỉኺฎཞඞỉᧈ஖ਖ਼ᆆ

イギリスイギリスイギリスイギリス

（資料）International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, October 2012
（注）2011年以降はIMFによる見込み。
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ίίίίᾂᾂᾂᾂὸὸὸὸɶځ᤼ᘍɶځ᤼ᘍɶځ᤼ᘍɶځ᤼ᘍỉỉỉỉ૎ሊᢃփ૎ሊᢃփ૎ሊᢃփ૎ሊᢃփỊỊỊỊẆẆẆẆɭမႎɭမႎɭမႎɭမႎỆỚềỄỉợạễỆỚềỄỉợạễỆỚềỄỉợạễỆỚềỄỉợạễກ්ກ්ກ්ກ්ỉễẦỆẝỦỉễẦỆẝỦỉễẦỆẝỦỉễẦỆẝỦ
ỉẦỉẦỉẦỉẦ

ίɶځ᤼ᘍỉ᣿ᗡ૎ሊᢃփỉ҄٭ỉἚἾὅἛὸ
ᾀᾈᾈ὿࠰ˊ ὉᢅӊỉỶὅἧἾỉӒႾẦỤẆ ử҄ࢍẇ

ଐஜ ᾉ ᾈᾆ࠰ଐ᤼ඥોദẆᾈᾇ࠰଀ᘍ
ἸὊἿח ᾉ ἰὊἋἚἼἤἚவኖỆợụẆᾈᾈ࠰ỉἸὊἿݰλỆӋь

ẴỦ׎ỊẆɶځ᤼ᘍỉ཯ᇌࣱửᄩ̬ẴỦẮểử፯Ѧ
˄Ậ

ỶἀἼἋ ᾉ ᾈᾈ࠰ỆẆ᣿ᗡ૎ሊỉൿೌܭửẆٻᔺႾẦỤɶځ᤼ᘍ
ίᾑᾞᾔὸỆᆆሥ

Ὁ཯ᇌࣱ҄ࢍểᘙᘻɟ˳ểẲềẆ ửௐẺẴẮểầ
൭ỜỤủỦợạỆẇ
→ ầẆỪẦụởẴẪẆஊјễ἖ὊἽể
ẲềೞᏡẇܱᨥỉỶὅἧἾ৮СỆờјௐẇ

Ὁӷ଺ỆẆɶځ᤼ᘍồỉೌᨂᨼɶửׅᢤẴỦẺỜẆ᣿ᗡႳთೌᨂỊẆ
ሁὸầ৑ሥẴỦẮểỆẇ࠻ί᣿ᗡႳთࡅỂ૎׎Ẫỉٶ
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ᾁ὿὿὿࠰ˊ Ὁɟᑍཋ̖ỉܭܤửᢋ঺ẇ
ЭҞ

ὼɶځ᤼ᘍỉ཯ᇌࣱỉ҄ࢍẆ ỉݰλầ
ஊјỆೞᏡẇ

ὼૼᐻ׎ኺฎỉӋλẇ

ὼ᣿ᗡ૎ሊᢃփỊẆʙࢸႎỆỚủịẆ (*)Ể
ᛟଢӧᏡẇ

(*)ἋἑὅἧỻὊἛܖٻỉἘỶἻὊ૙੉ầẆᾀᾈᾈᾂ࠰ỉᛯ૨Ể੩՘ẇ
87῍ᾈᾁ࠰ỉỴἳἼỽỉ᣿ᗡ૎ሊᢃփί૎ሊ᣿МᾉᾕᾕἾὊἚὸửਖ਼ᚘ
ẴỦểẆᧈ஖ႎễרᘖܱឋ᣿МểẆႸ೅ཋ̖ɥଞྙẆᩔዅἀἵἕἩ
ỂᛟଢӧᏡẆểẟạờỉẇ
ỴἳἼỽỉẸỉࢸởẆ˂׎ỉ᣿ᗡ૎ሊᢃփỆờẆấấớỈܱᨥỆӳᐲẇ
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ᾁ὿὿὿࠰ˊ ὉẺẻẲẆ ỊẆɟᑍཋ̖ˌٳỉ᩿ͨ( )Ể
Ҟࢸ ႆဃẇ

→ᾁ὿὿ᾆ࠰ ἇἨὉἩἻỶἲүೞί቟˰̖ܡ఍ὸ
ᾁ὿὿ᾇ࠰ ἼὊἰὅὉἉἹἕἁẆɭမႎễ᣿ᗡὉኺฎүೞ

ίᚰУ҄ՠԼ̖఍ὸ
ᾁ὿὿ᾈ࠰ ഑߸ἏἨἼὅүೞί഑߸ỉɟᢿỉ׎ẉỉ׎ͺ̖఍ὸ

ίỴỶἽἻὅἛẆἋἬỶὅሁỂỊɧѣင̖఍ờὸ

Ὁ഑቟ỉɶځ᤼ᘍờẆүೞửӓளẰẶỦẺỜẆ
ί Ẇ ὸỉݰλử˷ΒễẪẰủỦẮểỆẇ

ὉᾔᾒᾑỂỊẆࢼஹẆԁܭႎỆਵảỤủềẟẺẐஇࢸỉ᝱Ẳ৖ẑೞᏡửẆ
ởớỆởộủẵẆٻᙹ೉ỆႆѣẶằỦửࢽễẟኽௐỆẇ

ὉӲ׎૎ࡅỆợỦ᣿ᗡႳთỊஊјỆೞᏡẶẵẇ
ἰἁἿὉἩἽὊἙὅἋỉᙻໜờഎڦẇ
→᣿ᗡႳთửɶځ᤼ᘍỆᆆሥẴỦѣẨầਘٻẇ

ὉỪầ׎ỂỊẆ ầᛢ᫆Ệẇ
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ίίίίᾃᾃᾃᾃὸὸὸὸ഑቟ɼᙲɶ᤼഑቟ɼᙲɶ᤼഑቟ɼᙲɶ᤼഑቟ɼᙲɶ᤼ỊỊỊỊẆẆẆẆүೞࢸүೞࢸүೞࢸүೞࢸẆẆẆẆỄỉợạễỄỉợạễỄỉợạễỄỉợạễ᣿ᗡዼԧ᣿ᗡዼԧ᣿ᗡዼԧ᣿ᗡዼԧửửửửᘍᘍᘍᘍẾềẨẺỉẦẾềẨẺỉẦẾềẨẺỉẦẾềẨẺỉẦ
ὼὼὼὼଐ᤼ଐ᤼ଐ᤼ଐ᤼ểỉểỉểỉểỉൔ᠋ൔ᠋ൔ᠋ൔ᠋ỂỊỄạẦỂỊỄạẦỂỊỄạẦỂỊỄạẦ

ίỼὊἏἛἕἁἋễ᣿ᗡ૎ሊᾋࢼஹỉẐ᣿ᗡᛯẑᾍỉɭမὸ
Ὁ᣿МửѣẦẴẮểỆợẾềẆܱ˳ኺฎỉᩔዅἢἻὅἋửᛦૢẇ

ὼṞ᣿МửɥɦẰẶỦ˷עầẝỦئӳẆ
ấợỎẆ
ṟɟᑍཋ̖ỉɥଞྙầἩἻἋỉር׊ỆẝỦ

ᨂụỆấẟềỂỊẝỦầẆᝠὉἇὊἥἋỉᩔዅἢἻὅἋửஊјỆἅὅἚἿὊἽẴỦ
ẮểầӧᏡẇ

Ὁᾁ὿὿὿࠰ˊỉЭҞẆỪầ׎ửᨊẪɼᙲέᡶ׎ỊẆẮạẲẺỼὊἏἛἕἁἋễ৖െỆ
ợỦ૎ሊᢃփỆợẾềẆࢼஹẦỤỉ᣿ᗡ૎ሊᢃփỉႸ೅ỂẝẾẺẐɟᑍཋ̖ỉ
ẑửᢋ঺ẇܭܤ
ὼỿὊὁὊἛỊẆẐἘỶἻὊὉἽὊἽẑẆấợỎẐỶὅἧἾὉἑὊἄἘỵὅἂẑ
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ί᣿ᗡүೞࢸỉɭမὼ᩼ˡወႎ᣿ᗡ૎ሊὸ
Ὁ᣿ᗡүೞίଐஜᾉ90࠰ˊ஛ỉ᤼ᘍүೞẆ഑቟ᾉ2008࠰ˌᨀỉɭမ᣿ᗡὉኺฎүೞὸ
ˌᨀẆɼᙲ׎ỉɶځ᤼ᘍỊẆ᣿Мદ˺ỉɦᨂίᾀήửɦׅỦ൦แὸỆႺ᩿ẇ

→үೞࣖݣỉ࣏ᙲࣱờьỪụẆӲ׎ɶ᤼ỊẆ᠀ɳỚẆ Ệ
៊ỚЏỦẮểỆẇ
ὼ૎ሊ᣿МầẆ὿ήᡈͯỆПᢋẲẺࢸờẆẰỤỆẆ᣿ᗡ૎ሊᢃփɥẆٶ᫇ỉ
᝻᣿ίἫὊἋὉἰ἟Ὂὸử᤼ᘍἉἋἘἲỆ̓ዅẇ
ὼẸỉᨥỉщໜỉፗẨ૾Ịɶځ᤼ᘍỆợụಮẉẇ

ᾉ ɶځ᤼ᘍầẆࢼஹỉር׊ửឭảềἼἋἁ᝻ငửᝰẟλủỦẮểỆ
ɼაẇẔɶځ᤼ᘍỉ᝻ငỉᚇໜẕᾋᾕᾴᾳẆᾔᾒᾑᾍ

ᾉ ኺฎỆấẬỦᡫᝣỉ්ᡫ᣽ửفởẴỔẪẆɶځ᤼ᘍầἫὊἋὉ
ἰ἟Ὂỉ̓ዅ᣽ửفởẴẮểử᣻ᙻẇ
Ẕɶځ᤼ᘍỉ᝟ͺỉᚇໜẕᾋᾑᾞᾔᾍ

ᾉ ଐ᤼ίᾁ὿ᾀ὿࠰ᾀ὿உ῍ὸ
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ί׋ᘙᾂὸଐ቟഑ɶځ᤼ᘍỉ᝻ငᙹ೉ỉਖ਼ᆆίӸႸᾖᾓᾟൔὸ

（資料）Datastream.
（原資料）日本銀行、内閣府、FRB、U.S.BEA、ECB、Eurostat、BOE、ONS．
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Ὁɼᙲέᡶ׎ỉɶځ᤼ᘍỉ᝻ငᙹ೉ỉਖ਼ᆆửỚỦểẆଐ᤼ỊẆᾈ὿࠰ˊ஛ỉỪầ׎
ỉ׎ϋỉ᣿ᗡүೞˌᨀẆႻݣႎễ᝻ငᙹ೉ửٻẨẪਘٻẇ
Ὁ഑቟ɼᙲ׎ỉɶځ᤼ᘍờẆᾁ὿὿ᾇ࠰ỉἼὊἰὅὉἉἹἕἁˌᨀẆଐ᤼ỉࢸửᡙạ࢟ỂẆ
᝻ငᙹ೉ửਘٻẇ
ὼẺẻẲẆ᩼ˡወႎ৖െỆợỦ᣿ᗡዼԧỉࡇӳẟỊẆɶځ᤼ᘍỉႻݣႎễ᝻င
ᙹ೉ỉݱٻỉỚỂยủỦờỉỂỊễẟẮểỆදॖầ࣏ᙲẇ
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ίίίίᾄᾄᾄᾄὸὸὸὸ᩼ˡወႎ৖െ᩼ˡወႎ৖െ᩼ˡወႎ৖െ᩼ˡወႎ৖െỆợỦỆợỦỆợỦỆợỦ᣿ᗡ૎ሊᢃփ᣿ᗡ૎ሊᢃփ᣿ᗡ૎ሊᢃփ᣿ᗡ૎ሊᢃփỉỉỉỉјௐјௐјௐјௐấợỎấợỎấợỎấợỎи˺ဇи˺ဇи˺ဇи˺ဇỊỊỊỊẆẆẆẆ׎ϋ׎ٳϋ׎ٳϋ׎ٳϋٳ
ỂỄỉợạỆỂỄỉợạỆỂỄỉợạỆỂỄỉợạỆᎋᎋᎋᎋảỤủềẟỦỉẦảỤủềẟỦỉẦảỤủềẟỦỉẦảỤủềẟỦỉẦ

ί஖ࢳỂẨỦјௐὸ
Ὁ᣿ᗡүೞửӓளẰẶỦạảỂỊјௐẝụ ᾉ ỂᙸᚐỊɟᐲẇٳϋ׎
ὼ׎ᨥ᣿ᗡئࠊỆἉἋἘἱἕἁὉἼἋἁầࠀẲᡐỦئӳẆ᩼ˡወႎ৖െỆợỦ᝻င
ỉᝰẟλủở්ѣࣱỉ̓ዅỊẆ᤼ᘍἉἋἘἲỉүೞửӓளẰẶỦạảỂஊјỆ
ೞᏡẇ

Ὁܱ˳ኺฎồỉἼἧἾႎễјௐễẟẲࢨ᪪ỊẝỦẦᾎ
ὼỪầ׎ỉኺ᬴ ᾉ ԁܭႎễኽᛯầٶẟẇ
഑቟ ᾉ ྵ଺ໜỂỊẆἙὊἑầ੤ỪẵẆசᄩᛐẇ

᩼ˡወႎ᣿ᗡ૎ሊỆ៊ỚЏẾềẦỤẆộẻẰỖỄ଺᧓ầኺᢅẶẵẇ
И஖Ị૎ሊ᣿МࡽẨɦậờӷ଺Ệܱ଀→᣿МࡽẨɦậể᣽ႎዼԧ

ỉẟẵủỉјௐẦẆЙКỊ׉ᩊẇ
ὼᎋả૾ểẲềỊẆឃԁɲᛯầנ܍ẇ
ὼἼὊἰὅὉἉἹἕἁЭỊẆෙٳẦỤỪầ׎ỆݣẲềẐἙἧἾݣሊểẲềỉɟെỉ
᣽ႎዼԧỉਘٻẑử੩ᚕẴỦӼẨầٶẪỚỤủẺờỉỉẆүೞࢸỊɦ້ỆễẾề
ẟỦҮᝋờệẫảẵẇ
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ίẝụࢽỦи˺ဇὸ
Ὁᢅй්ѣࣱỉ̓ዅ
→Ṟɟᑍႎễཋ̖ầẆᢘЏễር׊ửឬảềẆࠢٻỆɥଞẴỦẮểỊễẟẦẇ
ṟ᝻င̖఍ầࠢٻỆɥଞẲẆਤዓɧӧᏡễɧרᘖầဃẳỦẮểỊễẟẦẇ
Ṡ᣿ᗡࠊඞỉ҄٭ίئࠊ᣿МɥଞὸỆợụẆ᩼ˡወႎ৖െỆợỦ᣿ᗡ૎ሊỉ
ᢃփɼ˳ỂẝỦɶځ᤼ᘍầٶ᫇ỉ੷ڂửᘮỦẮểỊễẟẦẇ
ίᝰẟλủ᝻ငỉസ࠰܍ᨂỉἙἷἾὊἉἹὅỆợẾềỊẆ᣿МɥଞᾌͺУ̖఍ɦᓳ
ỆợụẆẐЈӝẑ᩿ޅỂẐ᝻င٥ụ৏ẲὉ᝻᣿ԈӓẑỉỼἬܱ଀଺Ệࠢٻễ੷ڂử
ᘮụẦỈẵẇ੷ڂửˤạ૎ሊỊẆஜஹỊẐᝠ૎૎ሊẑỉ᪸؏ẇὸ

ίӋᎋὸᾀஉᾁᾈଐὉ30ଐ ቟ᾕᾞᾜᾒᜭʙ᥵
ཋ̖ầஓộẲẟ൦แửɥׅẾềɥଞẲẦỈẵẇ
᣿ᗡئࠊỉࣱܭܤầ੷ễỪủẦỈẵẇ
୎ൢầׅࣄẲềᾕᾴᾳầᧈ஖׎ͺử٥ҲẴỦᨥẆ׎ͺ̖఍ầɦᓳẲềẆᾕᾴᾳ
ầ߾᫇ỉ੷ڂửᘮụẦỈẵẇ

ὉỪầ׎ỉئӳẆᝠ૎ỉؕᄽႎவˑầಊᇢỆफẟẺỜẆẐЈӝẑ᩿ޅỆấẬỦئࠊ
᣿МɥଞỆỊẆ׎ỉᝠ૎ᢃփẸỉờỉỉܭܤႎễዒዓử׉ᩊỆẴỦẆểẟạẆ˂
ỉɼᙲέᡶ׎ểỊКỉἼἋἁầנ܍ẇ
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ίίίίᾅᾅᾅᾅὸὸὸὸᾀᾀᾀᾀஉஉஉஉᾁᾁᾁᾁᾁᾁᾁᾁଐଐଐଐỉỉỉỉẐẐẐẐ૎ࡅ૎ࡅ૎ࡅ૎ࡅὉὉὉὉଐ᤼σӷ૨୿ଐ᤼σӷ૨୿ଐ᤼σӷ૨୿ଐ᤼σӷ૨୿ẑẑẑẑửỄạỚỦẦửỄạỚỦẦửỄạỚỦẦửỄạỚỦẦ

Ẕᾁ὿ᾀ὿࠰ᾀ὿உ῍ᾀᾁ12࠰உ ᾉ ẐѼਙዼԧẑẕ

ὉἧἾἁἉἨἽễỶὅἧἾὊἉἹὅὉἑὊἄἘỵὅἂ

ὉẐɶᧈ஖ႎễཋ̖ܭܤỉྸᚐẑ ᾉ ᾁήˌɦỉἩἻἋỂẆɶ͌࣎Ịᾀήᆉࡇ

ὉẐؕ᣿ẑửᚨፗẇᝰẟλủݣᝋỉ᝻ငờਘٻẇ

ὉẐᾁếỉ௵ẑỆợụẆ᣿ᗡ૎ሊửໜ౨
ᇹᾀỉ௵ ᾉ έᘍẨỉɶ࣎ႎễᙸᡫẲỆ᧙ẴỦໜ౨
ᇹᾁỉ௵ ᾉ ᇹᾀỉ௵ỆấẬỦ೅แႎễᙸᡫẲỆ᧙ẴỦἼἋἁỉໜ౨

ί→φ˳ႎễἼἋἁỉਦઇỊẆܱᨥỆỊཎെễẲὸ
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Ὁᾁήཋ̖Ⴘ೅ửൿܭίᾁݙᜭۀՃӒݣὸ
Ὁ࢘Ўỉ᧓Ẇ൑உᧈ஖׎ͺᾁΫόᆉࡇửԃớᾀᾂΫόỉᝰẟλủửܱ଀
Ὁᾀᾃ࠰ИẦỤẆ஖ᨂửܭỜẵẆᾁήỉཋ̖Ⴘ೅ầᢋ঺ẰủỦộỂẆ൑உɟܭ᫇ỉ
᝻ငửᝰẟλủẇ
Ὁ૎ࡅểỉσӷ૨୿ửႆᘙẇ

ὼἙἧἾẦỤỉଔ஖ᏮҲểཋ̖ܭܤỉɦỂỉਤዓႎễኺฎ঺ᧈỉܱྵỆӼẬẆ
૎ࡅӏỎଐஜ᤼ᘍỉ૎ሊᡲઃử҄ࢍẲẆɟ˳ểễẾềӕụኵớẇ

ὼଐஜ᤼ᘍỊẆ᣿ᗡዼԧửਖ਼ᡶẲẆẮỉཋ̖Ⴘ೅ửỂẨỦẻẬଔ஖ỆܱྵẴỦẮểử
ႸਦẴẇ

ὼ᣿ᗡ૎ሊỉјௐඬӏỆỊႻࣖỉ଺᧓ửᙲẴỦẇଐஜ᤼ᘍỊ᣿ᗡ᩿Ểỉɧרᘖỉ
ᔛᆢửԃỜẺἼἋἁᙲ׆ửໜ౨ẲẆբ᫆ầဃẳềẟễẟẦửᄩᛐẇ

ὼ૎ࡅỊẆଐஜኺฎỉᇤʗщể঺ᧈщỉ҄ࢍỆӼẬẺӕụኵỚửφ˳҄ẲẆࢍщỆਖ਼ᡶẇ
ὼኺฎᝠ૎᛽բ˟ᜭỂẆἰἁἿኺฎ૎ሊỉᢃփởཋ̖ỉཞඞửܭ஖ႎỆໜ౨ẇ

Ẕᾁ὿ᾀᾂ࠰ᾀஉᾁᾁଐ ᾉ Ẑཋ̖ܭܤỉႸ೅ẑẆ
Ẑ஖ᨂửܭỜễẟ᝻ငᝰẟλủ૾ࡸẑݰλẕ
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ὉỪầ׎ኺฎỉἙἧἾỊẆ᣿ᗡ૎ሊỉỚỆឪ׆ẴỦờỉẦᾎ˂ỉҾ׆ỊễẟỉẦᾎ
ὼငಅನᡯỉ᠃੭ử᡿ỤẶỦᙲ׆ ᾉ ɼỆ᝹᣿ỆợỦᨽဇᛦૢ

᣿ᗡːʼೞᏡỉɧμίπႎ᣿ᗡỉᏄٻὸ
→ૼẺễ঺ᧈЎ᣼ỆẆἤἚὉỽ἟ầᆆѣẲỆẪẟỉầܱ७ẇ

Ὁὺᾁήỉཋ̖Ⴘ೅ỉᢋ঺ỆễẦễẦᐱỤễẟئӳẆ
ଐ᤼ỊẟếộỂዼԧ҄ࢍửዒዓẴỦỉẦᾎ
ẟẦễỦ᝻ငửẆỄỉᆉࡇộỂᝰẟλủỦỉẦᾎ

ὉႸ೅ửឬảẺẆỶὅἧἾầᡶᘍẴỦӧᏡࣱỊẝỦẦᾎ

Ὁଐ᤼ỆợỦ׎ͺ̬ஊസ᭗ỉᆢỚفẲỊẆ˴ửॖԛẴỦỉẦᾎ
ὼଐஜ׎ͺỉئࠊỊẆɼᙲέᡶ׎Ệൔ᠋ẲẆπႎἍἁἑὊ̬ஊỉൔྙầ᭗ẟẇ
ଐ᤼ỆợỦ᣿ᗡዼԧ҄ࢍỊẆẮỉൔྙửẰỤỆ᭗ỜợạểẴỦờỉẇ

ὼଐஜ׎ͺئࠊầẆ᣿Мɥଞỉ࢟ỂẆ Ẑᝠ૎ἧỳỶἜὅἋểỚễẴẑểẟạἇỶὅử
ЈẴỉầ᡿ủềờẆᏑࢸỂբ᫆ầᚐൿỆӼẦẾềẟỦỪẬỂỊễẟẇ
ὼẐɶᧈ஖ႎỆਤዓɧӧᏡễɧרᘖẑỉἰἂἰầẆ๼נႎỆ҄ٻ߾ẲếếẆᔛᆢẇ

Ẕբ᫆ໜὉέᘍẨỉἼἋἁẕ
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ᾁώỪầ׎ỆểẾềỉέᘍẨỉἼἋἁ
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ίίίίᾀᾀᾀᾀὸẐὸẐὸẐὸẐਘࢌႎᝠ૎૎ሊਘࢌႎᝠ૎૎ሊਘࢌႎᝠ૎૎ሊਘࢌႎᝠ૎૎ሊẑẑẑẑỉỉỉỉјௐјௐјௐјௐỉỉỉỉᎋᎋᎋᎋảảảả૾૾૾૾

Ὁ̿ܤ૎ೌỊẆẐἙἧἾᏮҲẆ୎ൢ਀ẲɥậẑửஇΟέỆਫ਼ậẆᾁᾃࡇ࠰ᙀദʖምẆ
ấợỎᾁᾄ࢘ࡇ࠰ИʖምỆấẟềẆπσʙಅႆفỆợỦਘࢌႎễᝠ૎ᢃփἋἑὅἋỆ
᠃੭ẇ

ὉờẾểờẆπσʙಅỉʈૠјௐί୎ൢ਀ẲɥậјௐὸỊẆɼᙲễỶὅἧἻૢͳỉɟ߹ሁ
ửପẳẆ᭗ࡇ঺ᧈ஖ίᾁ̿ឬὸỆൔ᠋ẴủịẆᡈ࠰ỂỊឰѬႎỆࠢٻỆ˯ɦίᾀ̿ᆉࡇὸẇ
ὼឱᚩỂỊẆᡈ࠰Ẇπσʙಅỉᙹ೉ỉ጑ݱཞ७ầዓẟềẟẺẮểẦỤẆʴ৖Ὁ᝻஬
ᄩ̬ỉ᩿ỂẆ࣯ễπσʙಅỉႆදفỆࣖݣỂẨễẟẆểỉਦઇờẨẦủỦểẮỨẇ

Ὁ˂૾Ẇɶᧈ஖ႎễᝠ૎ϐ࡫ỉᢊሂửẆφ˳ႎỆẟẦễỦ૾ሊỆợẾềẟẦỆ੨ẪẦỊẆ
ʻࢸỉ౨᚛ᛢ᫆ẇ



Copyright (C) 2013 The Japan Research Institute, Limited. All Rights Reserved. [tv1.0]
23

ίίίίᾁᾁᾁᾁὸẐὸẐὸẐὸẐਘࢌႎᝠ૎૎ሊਘࢌႎᝠ૎૎ሊਘࢌႎᝠ૎૎ሊਘࢌႎᝠ૎૎ሊẑὺẐẑὺẐẑὺẐẑὺẐ᩼ˡወႎ৖െ᩼ˡወႎ৖െ᩼ˡወႎ৖െ᩼ˡወႎ৖െỆợỦỆợỦỆợỦỆợỦ᣿ᗡዼԧ᣿ᗡዼԧ᣿ᗡዼԧ᣿ᗡዼԧỉỉỉỉ҄ࢍ҄ࢍ҄ࢍ҄ࢍẑẑẑẑỆợụỆợụỆợụỆợụẆẆẆẆ
ʖेʖेʖेʖेẰủỦẰủỦẰủỦẰủỦޒ᧏ޒ᧏ޒ᧏ޒ᧏ỊỄỉợạễờỉẦỊỄỉợạễờỉẦỊỄỉợạễờỉẦỊỄỉợạễờỉẦ

ὉẐỴἫἠἱἁἋẑầ৑஖ỉႸႎửᢋ঺ẲềờẆẲễẪềờẆئࠊ᣿МỊ᡿ẦủଔẦủ
ɥଞẴỦӧᏡࣱầ᭗ẟẇ

ὼӸႸ᣿Мỉನ঺ᙲእửЎᚐẴủịẆ

ίӸႸ᣿Мὸᾌίܱឋ᣿МὸὺίʖेỶὅἧἾྙὸὺίἼἋἁὉἩἾἱỴἲὸ
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ίίίίᾂᾂᾂᾂὸὸὸὸˎˎˎˎỆỆỆỆئࠊ᣿Мɥଞئࠊ᣿Мɥଞئࠊ᣿Мɥଞئࠊ᣿МɥଞầầầầڼڼڼڼộỦểộỦểộỦểộỦểẆẆẆẆẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦᝠ૎ᢃփᝠ૎ᢃփᝠ૎ᢃփᝠ૎ᢃփửửửử˷Β˷Β˷Β˷ΒễẪẰủỦễẪẰủỦễẪẰủỦễẪẰủỦ
ỉẦỉẦỉẦỉẦ

ὉỪầ׎ỉئӳẆ׎ỉͺѦസ᭗ỊẴỂỆẆӸႸGDPൔᾁ὿὿ήửឬᢅẇ
Ὁʻࢸỉئࠊ᣿МɥଞầἰỶἽἛễờỉỆểỄộẾẺểẲềờẆМ৚ẟᝲỊʻࢸẆ࣯᩿ޅفỆ
λỦᙸᡫẲẇ
ὼ᭗᣿МỂᛦᢋẲẺ׎ͺỉ͈ụ੭ảјௐửʭӖỂẨẺ஖᧓ỊẴỂỆኳʕẇ

ί׋ᘙᾃὸᝠѦႾỉẒˎܭᚘምẓầᅆẴʻࢸỉМ৚ẟᝲỉᙸᡫẲ

（資料）財務省『日本の財政関係資料－平成24年度予算案補足資料－』平成24年2月、同『国債整理基金の資金
繰り状況等についての仮定計算』平成24年1月．
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Ὁᝠ૎Ὁ᣿ᗡ૎ሊᢃփỉἾἊὊἲầẆẐỴἫἠἱἁἋẑỆợẾề᠃੭ẰủẺẮểỂẆʻࢸỉ᣿М
ɥଞࠢỊẆẮỉợạễᝠѦႾỉेܭửٻẨẪɥׅẾềẪỦӧᏡࣱẇ
ὼᝠѦႾỆợỦᧈ஖᣿МेܭỊẆẐ˯঺ᧈἉἜἼỼẑἫὊἋỂẆ࠯঺ᾁᾃࡇ࠰ʖምሊܭ଺
ໜộỂỊᾁώ὿ήẇ25ࡇ࠰ỊẮủửᾀώᾇήỆࡽẨɦậềẟỦ೉ಮẇ
ὼ᣿Мɥଞỉ଺஖ầẟếẦỊẆẐỴἫἠἱἁἋẑầڌјẴỦẦԁẦỆờ̔܍ẇ

Ὁኺฎ঺ᧈỉ᩿ỂٻẨẪỊ஖ࢳỂẨễẟờểỂẆܭܤႎễᝠ૎ᢃփỉዒዓầ׉ᩊỆẇ
ὼɟᑍ˟ᚘỉᝠ૎ᢃփỊẆМ৚ẟᝲỉߙفỆןᡐẰủẆᅈ˟̬ᨦᝲẆ૾עʩ˄ᆋሁửẆ
ྵᘍСࡇᡫụỉ᣿᫇Ểᄩ̬ẴỦẮểầಊỜề׉ᩊỆẇ

ὉẐଐஜỊʻࢸẆܭܤႎễᝠ૎ᢃփửᐯщỂዒዓẴỦẮểầௐẺẲềӧᏡẦᾎẑ
ὼẐᐮမໜẑỆᢋẴủịẆئࠊỉἍὅἓἳὅἚầ࣯٭ẴỦẮểờẝụࢽỦẇ

Ὁئࠊỉ̮ᛐửếễẩểỜỦỆỊẆỄỉợạễᝠ૎ᢃփỆ᠃੭ẴỦ࣏ᙲầẝỦỉẦẇ
ὼ׎ͺസ᭗ỉႻݣႎễᙹ೉ίӸႸGDPൔྙὸỊẆឱᚩẆفьͼӼầഥộỤẵẇ
ẮỉفьͼӼử્ፗẲẺộộỂٻɣپẦᾎ

ὼܱᨥỆᝠ૎үೞỆᙸᑈỪủẺ഑߸Ӳ׎ỉኺ᬴ỂỊẆݲễẪểờӼẮạᾁ῍ᾂ࠰
ᆉࡇỉ஖᧓ɶỆẆ׎ͺസ᭗ỉӸႸGDPൔྙử˯ɦͼӼỆଢᄩỆ᠃ẳẰẶỤủỦỆ
ឱỦẻẬỉᝠ૎ዬ጑ỆႺẼỆბ৖ẲễẟᨂụẆئࠊ᣿МỉɥଞỊഥộỤẵίࢸᡓὸẇ
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ί׎ͺസ᭗ᙹ೉ỉفьͼӼửഥỜỦỆỊẆỄỉᆉࡇỉᝠ૎ዬ጑ầ࣏ᙲẦὸ
ὉẐἩἻỶἰἼὊӓૅרᘖẑỂỊẆМ৚ẟᝲỉЎẻẬẆ׎ͺസ᭗ί᣿᫇ὸỊفьẲềẲộạẇ
Ὁ׎ͺസ᭗ᙹ೉ίӸႸᾖᾓᾟൔྙὸỉفьͼӼửഥỜẆᄩܱỆถݲẰẶềẟẪỆỊẆ
ὼẐἩἻỶἰἼὊӓૅרᘖẑỉἾἫἽỂỊẆӸႸ঺ᧈྙểئࠊ᣿Мểỉ᧙̞ỆợẾềỊẆ
ьẴỦẮểờفͺസ᭗ᙹ೉ίӸႸᾖᾓᾟൔྙὸầ್ịẟửዜਤỂẨỦểỊᨂỤẵẆ׎
ẝụࢽỦί᣿Мᾍ঺ᧈྙỉἃὊἋẇئࠊỉ̮ᛐầỖẮỨố᩿ޅỂỊẮỉӧᏡࣱầٻὸ

ὼࠢٻễἩἻỶἰἼὊ᱅܌ửܭܤႎỆᚘɥẴỦᝠ૎ᢃփửᘍẟẆஇኳႎỆỊᝠ૎ӓૅ
ᙲỆẇ࣏ᘖửႸਦẴẮểầר

ὼܱᨥỆờ഑቟ɼᙲ׎ỊẆᝠ૎ᢃփႸ೅ểẲềẆἩἻỶἰἼὊӓૅỂỊễẪẆᝠ૎ӓૅ
ᘖử੔ဇẇר

ί׋ᘙᾄὸἩἻỶἰἼὊὉἢἻὅἋểᝠ૎ӓૅẆͺѦസ᭗ỉ᧙̞
財政財政財政財政のののの現状現状現状現状 プライマリープライマリープライマリープライマリー・・・・バランスバランスバランスバランス均衡均衡均衡均衡のののの状態状態状態状態 財政収支均衡財政収支均衡財政収支均衡財政収支均衡のののの状態状態状態状態

債務償還費債務償還費債務償還費債務償還費

利払費利払費利払費利払費
借金借金借金借金

債務償還費債務償還費債務償還費債務償還費
借金借金借金借金

利払費利払費利払費利払費 借金借金借金借金 債務償還費債務償還費債務償還費債務償還費

利払費利払費利払費利払費
政策的経費政策的経費政策的経費政策的経費

税収 税収 政策的経費政策的経費政策的経費政策的経費 税収
政策的経費政策的経費政策的経費政策的経費

（資料）財務省『日本の財政関係資料』2012年9月、を参考に日本総合研究所作成。
（原資料注）プライマリー・バランスを考える際には、厳密には歳入から利子収入を除く必要があるが、ここでは簡単化のため捨象。

財政収支財政収支財政収支財政収支

（（（（赤字赤字赤字赤字））））
財政収支財政収支財政収支財政収支（（（（赤字赤字赤字赤字））））

財政収支財政収支財政収支財政収支（（（（均衡均衡均衡均衡））））

ﾌﾌﾌﾌﾟ゚゚゚ﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰ

････ﾊﾊﾊﾊﾞ゙゙゙ﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽ

（（（（赤字赤字赤字赤字））））

ﾌﾌﾌﾌﾟ゚゚゚ﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰ････ﾊﾊﾊﾊﾞ゙゙゙ﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽ（（（（均衡均衡均衡均衡））））

ﾌﾌﾌﾌﾟ゚゚゚ﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰ････

ﾊﾊﾊﾊ ﾞ゙゙゙ﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽ

（（（（ 黒字黒字黒字黒字））））
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ὉỪầ׎ỉئӳẆᾀᾈᾈ὿࠰ˊҞịˌᨀẆἩἻỶἰἼὊӓૅẆᝠ૎ӓૅểờẆࠢٻễហ܌ཞ७
ầዒዓẇ
ὼẸỉኽௐẆ׎ͺസ᭗ᙹ೉ỉᆢỚɥầụͼӼỊ્ፗẰủẺộộỉཞ७ẇ
Ὁᾁ὿὿὿࠰ˊỉЭҞ῍ҞịỆẦẬềỊẆݱඡನᡯો᪃ỆợẾềἩἻỶἰἼὊӓૅẆᝠ૎ӓૅ
ỉហࠢ܌Ị጑ݱẴỦ᩿ޅỆẝẾẺờỉỉẆᾁ὿὿ᾇ࠰ỉἼὊἰὅὉἉἹἕἁẆᾀᾀ࠰ỉிଐஜٻ
ᩗ໎ửኺềហࠢ܌ỊਘٻẲềẟỦཞ७ẇ
ὼẐỴἫἠἱἁἋẑỊẆਘࢌႎễᝠ૎ᢃփỆợẾềẆẮỉហࠢ܌ਘٻửݲễẪểờ᩿࢘Ẇዒዓ
ẲợạểẴỦờỉẇ

ί׋ᘙᾅὸỪầ׎ỉɟᑍ૎ࡅἂἿἋͺѦസ᭗ểἩἻỶἰἼὊὉἢἻὅἋẆᝠ૎ӓૅỉਖ਼ᆆ
ίӸႸᾖᾓᾟൔὸ

（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）2011年以降は、安倍政権発足前の2012年10月時点におけるIMFによる見通し。
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Ὁᅈ˟̬ᨦẆ૾עᝠ૎ሁỆếẟềẆྵᘍСࡇửዜਤẲẆෞᝲᆋྙỊᾁ὿ᾀᾃࡇ࠰ˌᨀʖܭ
ᡫụࡽẨɥậỦẮểửЭ੩ỆẆộẺẆӲബЈỉ˦ỎྙỆ᧙ẲềỊಊỜề৮СႎễЭ੩
ί׋ᘙᾆỉදӋༀὸỉờểỂẆ˯঺ᧈἉἜἼỼίᾀώᾄή঺ᧈὸể঺ᧈἉἜἼỼίᾂή঺ᧈὸểỆ
ЎẬềẆʻࢸỉᝠ૎ᢃփཞඞửᚾምẴủịẆ
ὼᾁ὿ࡇ࠰଺ໜỂỉᾟᾑហࠢ܌ỊẆ˯঺ᧈᾢỂ Ẇ঺ᧈᾢỂờ ỆПᢋẇ
ὼᝠ૎ӓૅỉហࠢ܌ỊẰỤỆٻẨẪਘٻẇ˯঺ᧈᾢỂ ẇ঺ᧈᾢỂ ẇ
ὼᾁ὿ࡇ࠰଺ໜỂỉ˯঺ᧈᾢể঺ᧈᾢỉࠀỊẆᾟᾑἾἫἽỂỊᾆώᾀΫόễầỤẆᝠ૎ӓૅ
ἾἫἽỂỊᾂώᾄΫόỆ጑ݱẇ঺ᧈỆˤạ᣿Мɥଞầᝠ૎ἢἻὅἋોծјௐửถൈẇ
ὼẐ঺ᧈẑỊ᣻ᙲẻầẆ ẇ

ί׋ᘙᾆὸỪầ׎ỉἩἻỶἰἼὊὉἢἻὅἋẆấợỎᝠ૎ӓૅỉហࠢ܌ỉᙸᡫẲ
ί˯঺ᧈἉἜἼỼẆ঺ᧈἉἜἼỼὸ

（資料）財務省『平成24年度予算の後年度歳出・歳入への影響試算』、『国債整理基金の資金繰り状況
等についての仮定計算』平成24年１月を基に日本総合研究所作成．
（注）低成長シナリオは名目で年+1.5％成長、成長シナリオは+3%を前提。2015年度以降、社会保障関
係費は年+3％、地方交付税等、その他（公共事業等）は14年度金額対比で横ばい、税収弾性値は1.1
と仮定。
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ίᝠ૎ӓૅហࠢ܌ᾄ὿Ϋόỉԃॖὸ
Ὁᝠ૎ӓૅỉហࠢ܌ửẆɼᙲബЈ᪮Ⴘểൔ᠋ẴủịẆ

ẆộẺỊ ẇ
ὉෞᝲᆋྙỉࡽẨɥậỉỚỂࣖݣẴỦểẴủịẆ ỆႻ࢘ẇ
ὉỪầ׎ểẲềỊẆ

ỉầྵܱẇ

ί׋ᘙᾇὸᝠ૎ӓૅហࠢ܌ểϋᚪК
ബЈỉᙸᡫẲ
ί˯঺ᧈἉἜἼỼὸ

ί׋ᘙᾈὸᝠ૎ӓૅហࠢ܌ểϋᚪКബЈ
ỉᙸᡫẲ

ί঺ᧈἉἜἼỼὸ

（注）図表２に同じ。

（資料）財務省『平成24年度予算の後年度歳出・歳入への影響試算』、『国債整理基金の資
金繰り状況等についての仮定計算』平成24年１月を基に日本総合研究所作成．
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（注）図表２に同じ。

（資料）財務省『平成24年度予算の後年度歳出・歳入への影響試算』、『国債整理基金の資
金繰り状況等についての仮定計算』平成24年１月を基に日本総合研究所作成．
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ίίίίᾀᾀᾀᾀὸὸὸὸئࠊ᣿Мɥଞئࠊ᣿Мɥଞئࠊ᣿Мɥଞئࠊ᣿МɥଞửửửửẆẆẆẆẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦᝠ૎ᝠ૎ᝠ૎ᝠ૎ὉὉὉὉ᣿ᗡ૎ሊᢃփ᣿ᗡ૎ሊᢃփ᣿ᗡ૎ሊᢃփ᣿ᗡ૎ሊᢃփỂỂỂỂ৮С৮С৮С৮СẲẺỉẦẲẺỉẦẲẺỉẦẲẺỉẦ

Ὁ഑߸ỉɟᢿỉ׎ẉỊẆᾁ὿ᾀ὿࠰῍ᾀᾁٰ࠰ỆẦẬềẆᝠ૎ἼἋἁὉἩἾἱỴἲỉਘٻỆợỦ
᣿Мỉɥଞửኺ᬴ẇئࠊ
ὉᐯщỂỉᝠ૎ᢃփầ׉ᩊểễẾẺỉỊẆ
ṞἀἼἉἵẆṟỴỶἽἻὅἛẆṠἯἽἚỾἽẆỉᾂỽ׎
ẇ׋˖ὉᾘᾜᾕẦỤỉૅੲᗡ᝻ỆợụүೞᏮҲửחỆьảẆἸὊἿ࡫ᐯ៲ỉᝠ૎ϐ׎ʙ࢘→

ὉẮỉỖẦẆỶἑἼỴểἋἬỶὅờئࠊỉ೅ႎỆẇ
ỶἑἼỴ ᾉ ᐯщỂỉᝠ૎ϐ࡫ỆợẾềẆẟẾẺỮẆүೞửᏮҲẴỦờẆᾁ὿ᾀᾂ࠰ᾁஉỉ

ዮᢠਫኽௐửӖẬềẆέᘍẨỊϐࡇɧᡢଢỆẇ
ἋἬỶὅ ᾉ ᐯщỂỉᝠ૎ϐ࡫ỆьảẆ᤼ᘍᢿᧉᨂܭỂἸὊἿחồૅੲᙲᛪẇ
ὉӲ׎ểờẆᐯщỂỉӈẲẟᝠ૎ϐ࡫ửૺᘍẲẆᝠ૎ਦ೅ỊʻࢸẆٻẨẪોծẴỦẮểầ
ᄩܱᙻẰủẺẮểửӖẬềẆئࠊ᣿МỊ˯ɦẇ
ὼӲ׎ỉᝠ૎ϐ࡫ሊỉӈẲẰỉࡇӳẟỊẆᝠ૎ӓૅਦ೅ỉਖ਼ᆆỆ᫋ྵẇ

ὉҞ᩿ẆӲ׎ỉܱ˳ኺฎỆỊẆӈẲẟዬ጑ሊửପẳềٻẨễၘỚờẇ
ὼɟࡇẆ᣿МɥଞỆᙸᑈỪủỦểẆẐ୎ൢࢸᡚẑửẐዬ጑ׅᢤẑỉᚕẟᚪỆẴỦẮểỊẆ
ờỊởɧӧᏡỆẇ
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ί׋ᘙᾀ὿ὸἀἼἉἵỉ201110࠰உ῍12࠰ᾂஉỉỶὊἽἛὉỽὊἨỉ҄٭ểͺѦസ᭗Ὁᝠ૎ӓૅሁίӸႸGDPൔὸẆܱ˳ኺฎਦ೅ỉਖ਼ᆆ

（資料）Datastreamを基に日本総研作成。
（注）2011～12年各日のスポット･レート。
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（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）201１年以降はIMFによる見通し。
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（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）201１年以降はIMFによる見通し。
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（資料）Datastreamを基に日本総研作成。
（注）2011～12年各日のスポット･レート。
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（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）201１年以降はIMFによる見通し。
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（資料）Datastreamを基に日本総研作成。
（注）2011～12年各日のスポット･レート。
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（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）201１年以降はIMFによる見通し。
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（資料）Datastreamを基に日本総研作成。
（注）2011～12年各日のスポット･レート。
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（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）201１年以降はIMFによる見通し。
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（資料）Datastreamを基に日本総研作成。
（注）2011～12年各日のスポット･レート。
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ίίίίᾁᾁᾁᾁὸᾔᾒᾑὸᾔᾒᾑὸᾔᾒᾑὸᾔᾒᾑấợỎấợỎấợỎấợỎ᣿ᗡޅ࢘᣿ᗡޅ࢘᣿ᗡޅ࢘᣿ᗡޅ࢘ỉỉỉỉࣖݣࣖݣࣖݣࣖݣỊỄỉợạỆỊỄỉợạỆỊỄỉợạỆỊỄỉợạỆᚸ̖ᚸ̖ᚸ̖ᚸ̖ỂẨỦẦỂẨỦẦỂẨỦẦỂẨỦẦ
ὉἏἨἼὅүೞỆợụẆ഑߸ỉ᤼ᘍἉἋἘἲỆờขЦễࢨ᪪ẇ
→഑߸ỊẟẦỆẲềẮủửʈụЏẾẺỉẦẇ

Ẕ᣿ᗡޅ࢘ỉࣖݣ
―ൟ᧓᣿ᗡೞ᧙ỉಅѦዒዓᄩ̬ỆӼẬềỉ̮ဇᆃࡀዜਤ૎ሊẕ

ὉẐ̬ஊ׎ͺỉ଺̖ᚸ̖ϵኽẑሁỉਜ਼ፗỊܱ଀Ặẵẇ
ὼᾔᾑᾐί഑߸᤼ᘍႳთ࠻ὸỆợỦᾁࡇỉἋἚἾἋὉἘἋἚẆᾀࡇỉ᝻ஜݙ௹ửኺề
ίẟẵủờ̬ஊ׎ͺỊ଺̖ỆؕỀẨᚸ̖ὸẆӲᘍẆӲ׎ắểỆẆᐯщỂỉف᝻ở
᝻င٥ҲẆễẟẲπႎ᝻ஜදλỆợụࣖݣẇ

ὼᾔᾑᾐỊẮủỤỉἘἋἚኽௐπᘙ଺ỆẆ ẆỼὅὉἢἻὅἋỉ
᝻ငίӲ׎К׎ͺὸ̬ஊཞඞẦỤẆỼἧὉἢἻὅἋỉἏἨἼὅᾒᾓᾢ ίἁἾἊἕἚὉἙἧỻ
ἽἚὉἋὁἕἩὸỉݣᝋ׎КἯἊἉἹὅỆᐱỦộỂẆ ẲẆئࠊỉ̮ᛐửྒࢽẇ

ὉᾒᾓᾢỉἬỶὉỴỸἚܱ଀ỆợỦẆ׎ᨥ᣿ᗡئࠊồỉἉἋἘἱἕἁὉἼἋἁႆဃầẆɟ଺஖Ẇ
ขЦỆভࣞẰủẺểẮỨẇ
ὼᾁ὿ᾀᾁ࠰ᾂஉỉἀἼἉἵỉሥྸἙἧỻἽἚỆợụࣖݣẆٻẨễฆʏỊׅᢤẇ
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ẔᾔᾒᾑỉỼἬἾὊἉἹὅẕ
Ὁ഑߸үೞỉዬࢌỉἦὊἁỂẝẾẺᾁ὿ᾀᾀ࠰ᅸЭࢸỆỊẆ഑߸ỉྵעỂờẆẐɶځ᤼ᘍỆ
ợỦ᣻ͺѦ׎ỉ׎ͺᝰẟλủف᫇ẑởẐμ᫇ࡽẨӖẬẑử൭ỜỦᛯᛦầɟᢿỆỚỤủẺ
ỉầʙܱẇ
ὼ᣻ͺѦ׎ỉᝠ૎ᢃփửᘍạᇌئẦỤẴủịẆئࠊ᣿Мỉ൦แầࠢٻỆɥଞẲẆẦếẆ
ỶὊἽἛὉỽὊἨỉ࢟ཞờီ̊ỉẐᝠ૎үೞ׹ẑểễẾẺẮểỊẆ׎ͺႆᘍዒዓỆợỦᐯщ
Ểỉᝠ૎ᢃփዒዓửಊỜề׉ᩊễờỉỆẇ

ὉᾔᾒᾑỊẮạẲẺᙲ൭ử਎ԁẇ
ὼἀἼἉἵửỊẳỜểẴỦբ᫆׎ỉ׎ͺỉ఍˄ẬỊẆἙἧỻἽἚႸЭỂࠢٻỆɦᓳ
→ᾁ὿ᾀ὿࠰ộỂɟ଺ႎỆܱ଀ẲềẟẺẐᚰУئࠊἩἿἂἻἲẑỆợỦ᣻ͺѦ׎ỉ׎ͺ
ᝰẟλủỊẆͣഥཞ७ửዒዓẇ

ὼ˂૾ẆᾔᾒᾑểẲềỊẆ᣻ͺѦ׎ỉൟ᧓᤼ᘍӼẬỆẆ
Ṟᢘ఍ਃ̬ؕแửẰỤỆዼԧẲẆ
ṟီ̊ỉỼἬίᾂ࠰ཋᾛᾣᾡᾞὸỂ໯СᨂὉᧈ஖ỉ᝻᣿ử̓ዅẴỦ
ẮểỆợẾềẆӲ׎᤼ᘍầᐯ׎ͺử̬ஊẲዓẬỤủỦ࿢ؾửૢͳẴỦ࢟ỂẆӲ׎׎ͺ
ẇ׋˖ỉɦૅảửئࠊ
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ὉɶὉჺ஖׎ͺỉ໯СᨂᝰẟλủỼἬίᾞᾜᾣὸỉἋỿὊἲỊẆᾁ὿ᾀᾁ࠰ᾈஉỆợạởẪݰλẇ
ὼݣᝋ׎ỊẆἸὊἿחểẲềᙲ൭ẴỦӈẲẟἾἫἽỉᝠ૎ϐ࡫ửܱ଀ẴỦẮểầவˑẇ
ὼẮỉவˑᄩ̬ỉ࿢ؾầૢạộỂẆᾔᾒᾑểẲềỊᾞᾜᾣỉݰλửࢳẾẺ࢟ẇ
ὼܱᨥỉᾞᾜᾣМဇဎᛪỊẆʻỉểẮỨễẲẇ

ὉẮỉợạễᾔᾒᾑấợỎ഑߸᣿ᗡޅ࢘ỉࣖݣửᚸ̖ẴủịẆ

ửểẾẺẆểỉᚸ̖ầӧᏡẇࣖݣẴỦܣửര࢟

ὼỪầ׎ỉޅ࢘ấợỎଐ᤼ỆợỦẮủộỂỉࣖݣẆʻࢸʖेẰủỦࣖݣểൔ᠋ẴỦể
ỄạẦᾎ
ὼ഑߸Ӳ׎ỉᝠ૎ਦ೅ίͺѦസ᭗ӸႸᾖᾓᾟൔྙẆᝠ૎ӓૅሁὸỉਖ਼ᆆỊẆޅ࢘ỉ
Ắỉợạễ૎ሊᢃփỉኽௐỉɟếỉᘙủẇ
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ᾃώỪầ׎Ệ൭ỜỤủỦ૎ሊᢃփ
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ίίίίᾀᾀᾀᾀὸὸὸὸỪầỪầỪầỪầ׎׎׎׎ỆểẾềỆểẾềỆểẾềỆểẾềভࣞভࣞভࣞভࣞẰủỦẰủỦẰủỦẰủỦޒ᧏ޒ᧏ޒ᧏ޒ᧏ểỊỄỉợạễờỉẦểỊỄỉợạễờỉẦểỊỄỉợạễờỉẦểỊỄỉợạễờỉẦ
ὼὼὼὼẝụẝụẝụẝụࢽࢽࢽࢽỦỦỦỦ૎ሊࣖݣ૎ሊࣖݣ૎ሊࣖݣ૎ሊࣖݣỆỊỆỊỆỊỆỊẆẆẆẆẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦᢠ৸Ꮓᢠ৸Ꮓᢠ৸Ꮓᢠ৸ᏃầẝỦẦầẝỦẦầẝỦẦầẝỦẦ

ίভࣞẰủỦޒ᧏ὸ
ὉẐỴἫἠἱἁἋẑầڌјẲềẆཋ̖ầɥଞẲẆଐ᤼ầӒ૾ݣӼỉỼἬἾὊἉἹὅỆ᠃ẳẆ٥ụ
ỼἬỆợẾề᝻င٥ҲὉ᝻᣿Ԉӓử׋ỦẆئࠊ᣿МỊɥଞẴỦầẆ৷ஜႎễᝠ૎ϐ࡫ầ
ૺᘍẰủẆẸỉɥଞࠢỊ৮СẰủỦẆểẟạޒ᧏ỆᐱủịợẟờỉỉẆ
ὉܱᨥỆỊẆ
ଐ᤼ầ᣿ᗡዼԧửዒዓὉ҄ࢍẲềờẆܱᨥỉὺᾁήỉཋ̖Ⴘ೅ầᢋ঺ẰủẵẆଐ᤼ỊẆ
Ẑὺᾁήỉཋ̖Ⴘ೅ᢋ঺ẑỉӸႸỉờểẆᝰẟλủ׎ͺửᨥᨂễẪفьẰẶằỦửࢽễẟẆ
ểẟạʙ७ểễụẦỈễẟẮểầভࣞẰủỦẇ

Ὁଐ᤼ỆợỦẸỉợạễỼἬἾὊἉἹὅầẆئࠊẦỤẐᝠ૎ἧỳỶἜὅἋỂẝỦẑểẐỚễẰủ
ễẬủịợẟẑỉẦᾎئࠊ᣿МầɥଞẲễẬủịợẟỉẦᾎ
ὼἰἁἿ᣿ᗡ᩿ỂỊẆ׎ͺểẟạ᣿ᗡՠԼ̖఍ỆếẟềἢἨἽầ࢟঺ẰủẆࠢٻễ
ɧרᘖầႆဃẲẆ҄ٻ߾ẲềẟỦཞ७ỆႻ࢘ẴỦỉỂỊễẟẦᾎ
ὼẐ᣿ᗡ᩿Ểỉɧרᘖ࢟঺→ْߐẑỆợỦኺฎүೞẆỊϋٳỉഭӪႎễኺ᬴Ẇᡈ࠰ỉ
ỉኺ᬴ầᅆẴểẮỨẇئࠊᨥ᣿ᗡ׎
ὼ᩼ˡወႎ৖െỆợỦ᣿ᗡ૎ሊᢃփầờẺỤẴẮểầভࣞẰủỦ᣻ẟи˺ဇỉɟếẇ
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ίܱᨥỆᎋảࢽỦἉἜἼỼὸ
ὉẐỴἫἠἱἁἋẑầڌјẲềờẆẲễẪềờẆئࠊ᣿МỊ᡿ẦủଔẦủɥଞẴỦӧᏡࣱầ᭗ẟẇ

ὉܱᨥỆẆئࠊ᣿МɥଞầڼộẾẺئӳẆˎỆẸủầ࢘ИẆᨂỤủẺ࠰ᨂẆࠢݱỂẝẾềờẆ
Ừầ׎ỊẆ഑߸ỉợạỆẸủỆ᎑ảỤủỦẦᾎ
ὼỪầ׎ỉ׎ͺႆᘍỉ࠰ᨂನ঺ửỚỦểẆჺ஖҄ầẴỂỆႻ࢘Ệᡶޒẇ
ئࠊỆൔ᠋ẴủịẆ׎ửԃớӲ׎ஹẦỤᧈ஖ᛦᢋầɼỂẝẾẺ഑߸ỉ᣻ͺѦࢼ
᣿М٭ѣỉࢨ᪪ỊẆჺ஖᧓ỉạẼỆᝠ૎ᢃփỆඬӏẶằỦửࢽẵẇ

ὉẐཋ̖Ⴘ೅ᢋ঺ẑửӸႸɥỉႸႎểẴỦẆଐ᤼ỆợỦ׎ͺᝰẟλủف᫇Ẇ࠰ᨂỆợẾềỊ
μ᫇ࡽẨӖẬờẝụࢽỦẦᾎ
ὼᝰẟλủݣᝋ᝻ငỉئࠊᙹ೉ẦỤẴủịẆଐ᤼ầᝰẟفẴ᝻ငỉɼщỊ׎ͺỆẇ
ὼᾔᾒᾑỉئӳỊẆӈ఍ễᝠ૎ϐૺ࡫ᘍửӲ׎૎ࡅỆᙲ൭ẇẮủửᄩܱỆਃ̬ẴỦ
ἋỿὊἲửẆᾔᾢᾜỉἳỽἝἌἲửᡫẳềᄩ̬ẇ

ὼẮạẲẺவˑ˄ẬễẲỆẆଐ᤼ỆợỦ׎ͺỉᝰẟλủὉࡽẨӖẬầᡶỜịẆỪầ׎ỉ
ᝠ૎ඥầஜஹẆᅠẳềẟỦỊẵỉẐɶځ᤼ᘍỆợỦ׎ͺࡽẨӖẬẑỆẆܱ७ầ
ᨂụễẪ੗ᡈẇ

ὼẸỉஇኳႎễኽ஛ỊẆ׎ϋٳỉഭӪႎễኺ᬴ầᅆẴểẮỨẇ
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Ὁൟ᧓᣿ᗡೞ᧙̬ஊ׎ͺỉ଺̖ᚸ̖ϵኽờᢠ৸ᏃẦᾎ
ὼἼὊἰὅὉἉἹἕἁࢸẆỪầ׎ểẲềẆ׎ͺỉᨂỤủẺՠԼίཋ̖ᡲѣͺẆ٭ѣМ˄ͺὸ
Ệ᧙ẲềỊẆẴỂỆݰλỉܱጚẝụẇ
ὼμềỉ׎ͺầݣᝋểễủịẆᛅỊКẦᾎ׎ᨥ᣿ᗡئࠊẦỤỉᚸ̖Ịᾎ

ὉˎỆ࢘ИẆଐ᤼ỆợỦ׎ͺࡽẨӖẬỂẆئࠊ᣿МɥଞửᙸẦẬɥ৮СẲềờẆʙ७ầ
৷ஜႎễᚐൿỆӼẦẾềẟỦỪẬỂỊễẲẇẐ᣿ᗡႎễɧרᘖẑỊẟẵủْߐẇ



Copyright (C) 2013 The Japan Research Institute, Limited. All Rights Reserved. [tv1.0]
44

ίίίίᾁᾁᾁᾁὸὸὸὸἡὊἛἡὊἛἡὊἛἡὊἛὉὉὉὉἻὅἙỵὅἂἻὅἙỵὅἂἻὅἙỵὅἂἻὅἙỵὅἂׅᢤׅᢤׅᢤׅᢤỉẺỜỆỉẺỜỆỉẺỜỆỉẺỜỆẆẆẆẆӕӕӕӕụụụụኵኵኵኵớỔẨớỔẨớỔẨớỔẨᛢ᫆ᛢ᫆ᛢ᫆ᛢ᫆ểỊểỊểỊểỊ˴˴˴˴ẦẦẦẦ

ὉỪầ׎ỉئӳẆᧈ࠰ỆỪẺụẆ˯᣿МỉờểỂẆẐἙἧἾרᘖẑỆܤ˰ẇ
ὼ᝟ਃỉٶẪửẆࢸỉɭˊỆέᡛụẇྵɭˊỉၘỚỊዼԧẰủẆЏܱễբ᫆ॖᜤở
үೞज़Ịഎڦẇ

Ὁ̿ܤ૎ೌầਫ਼ậỦợạỆẆẮỉẐἙἧἾרᘖẑửᄊỦẮểỊ࣏ᙲẇ
ὼỂẝỦẦỤẮẸẆ׎ϋٳẦỤẐỴἫἠἱἁἋẑửЭӼẨỆᚸ̖ẴỦ٣ầנ܍ẇ

ὉẺẻẲẆỪầ׎ỉئӳẆẐἙἧἾרᘖẑửᬍރợẪᄊỦẮểầỂẨẺئӳờẆỂẨễẟئӳờẆ
଺஖ỊɧᡢଢễầỤẆئࠊ᣿МɥଞửᡫẳềẆܭܤႎễᝠ૎ᢃփỉዒዓầүốộủỦ
ểẟạẆἡὊἛὉἻὅἙỵὅἂỆᐱụẦỈễẟٻẨễἼἋἁầנ܍ẇ
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ὉẸạẲẺẐஇफỉʙ७ẑửׅᢤẲếếẆẐỴἫἠἱἁἋẑỉјௐửஇٻᨂẆ׎ൟầʭӖỂẨỦ
ợạỆẴỦẺỜỆỊẆ

Ṟᝠ૎ӓૅרᘖửႸ೅ỆẆᾄ὿Ϋόᙹ೉ỉӓૅોծửᢘЏễ஖᧓ỂܱྵẴỦẐᝠ૎ನᡯ
ો᪃ἩἿἂἻἲẑửଔ࣯ỆሊܭẲẆỂẨỦẻẬଔ஖ỆẮủửܱᘍẴỦẮể
ὼݱ৖έỉẐἲἒỉЪถẑἾἫἽỂỊПࡁᢋ঺ɧӧᏡẇ
ὼ૾עᝠ૎Ẇᅈ˟̬ᨦểẟẾẺఌ࠴ႎễᝠ૎СࡇẸỉờỉẆọẟềỊẆ
Ẑ׎ỉẦẺẼẑỉẝụ૾ỉ৷ஜႎễો᪃Ệ៊ỚᡂớẮểầɧӧഎẇ

ṟཋ̖Ⴘ೅ỉᢋ঺ỆᨥẲềẆᝧ˓ửɶځ᤼ᘍỉ᣿ᗡ૎ሊᢃփỉỚỆ͞᣻Ẳề᝟ỪẶỦ
ợạễ૎ሊᢃփỊોỜẆ૎ࡅểẲềờẆ঺ᧈщ҄ࢍẆငಅನᡯỉό๖ễ᠃੭ầӧᏡể
ễỦợạễ૎ሊᢃփỆᝧ˓ửਤếẮể

ầ൭ỜỤủỦẇ


