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ஜἼἯὊἚỊẆᾙᾡᾘ ᾡᾴᾸᾴῆ ᛯ૨ểẲềẆᡈଐɶỆࡴᅈἭὊἲἬὊἊỆỴἕἩẴỦʖܭỂẴẇ

ấբẟӳỪẶέ ᾉ ᛦ௹ᢿ ɼ˓ᄂᆮՃ ඕ ႊӳݱ
ᾣᾔᾛ ᾉ ᾂὼᾅᾇᾂᾂὼᾀᾄᾆᾆ ᾔὼᾜᾐᾘᾛ ᾉ Ὰᾰῆᾰᾼῄ῁ᾰώῂᾰῈῄ῁ᾸᾏᾹ῁ᾸώᾲιώᾹ᾿
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բ᫆ॖᜤ
• ẐἙἧἾᏮҲὉൢẲɥậẑửஇΟέᛢ᫆Ệਫ਼ậỦ̿ܤೌỊẆᗡሊᢃփὉᝠ
ሊᢃփỉɲ᩿ỂẆỪầỉࢼЭỉሊᢃփἋἑὅἋửٻẨẪ᠃੭ẇ

ὼɶځᘍỆợỦᗡሊᢃփỊẆἼὊἰὅὉἉἹἕἁửਬỚẆɭမႎỆỚềỄỉợạễ
ກ්ỉễẦỆẝỦỉẦẇ

ὼཋ̖ႸᢋửଐỆᛢẲẆ᩼ˡወႎെỂᗡዼԧử҄ࢍẴỦሊᢃփỆếẟ
ềẆෙٳờԃỜẆỄỉợạễᙸ૾ầẝỦỉẦẇ

ὼπσʙಅỆợỦਘࢌႎễᝠሊỆࢳỂẨỦјௐỊỄủỖỄẦẇ

ὉẐ᩼ˡወႎെỆợỦᗡዼԧỉ҄ࢍẑểẐਘࢌႎᝠሊẑửኵỚӳỪẶẺሊᢃ
փỆỊẆỪầኺฎὉᝠỆểẾềẟẦễỦἼἋἁầẝỦỉẦẇ

ὉܱᨥỆᝠүೞỆᙸᑈỪủẺ߸ӲỊẆẟẦễỦᝠὉᗡሊᢃփỆợẾềࣖݣ
ẲềẟỦỉẦẇỪầểỉൔ᠋ỂỊỄạẦẇ

ὉẐỴἫἠἱἁἋẑỉӕụኵỚửڎೞểẲềẆẮủửỪầኺฎỉਤዓӧᏡễჇỉϐဃỆ

ếễậỦẺỜẆ̿ܤೌỊʻࢸẆẟẦễỦᛢ᫆ỆӕụኵớẮểầ൭ỜỤủỦỉẦẇ



Copyright (C) 2013 The Japan Research Institute, Limited. All Rights Reserved. [tv1.0]
3

ನ

ᾀᾀᾀᾀώώώώᗡሊᗡሊᗡሊᗡሊ ῒῒῒ ᾄ

ίᾀὸଐỉẮủộỂỉᗡዼԧሊỉឱӕụ

ίᾁὸỪầấợỎɼᙲỉኺฎỊẆẮủộỂỄỉợạỆਖ਼ᆆẲềẨẺỉẦ

ίᾂὸɶځᘍỉሊᢃփỊẆɭမႎỆỚềỄỉợạễກ්ỉễẦỆẝỦỉẦ

ίᾃὸɼᙲɶỊẆүೞࢸẆỄỉợạễᗡዼԧửᘍẾềẨẺỉ

ὼଐểỉൔ᠋ỂỊỄạẦ

ίᾄὸ᩼ˡወႎെỆợỦᗡሊᢃփỉјௐấợỎи˺ဇỊẆϋٳỂỄỉợạỆ
ᎋảỤủềẟỦỉẦ

ίᾅὸᾀஉᾁᾁଐỉẐࡅὉଐσӷ૨ẑửỄạỚỦẦ
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ᾁᾁᾁᾁώώώώỪầỪầỪầỪầỆểẾềỉỆểẾềỉỆểẾềỉỆểẾềỉέᘍέᘍέᘍέᘍẨỉẨỉẨỉẨỉἼἋἁἼἋἁἼἋἁἼἋἁ ῒῒῒ ᾁᾀ

ίᾀὸẐਘࢌႎᝠሊẑỉјௐỉᎋả૾

ίᾁὸẐਘࢌႎᝠሊẑὺẐ᩼ˡወႎെỆợỦᗡዼԧỉ҄ࢍẑỆợụẆʖेẰủ
ỦޒỊỄỉợạễờỉẦ

ίᾂὸˎỆئࠊМɥଞầڼộỦểẆẟẦễỦᝠᢃփử˷ΒễẪẰủỦỉẦ

ᾂᾂᾂᾂώώώώ߸߸߸߸ỉỉỉỉኺ᬴ኺ᬴ኺ᬴ኺ᬴ ῒῒῒᾂ

ίᾀὸئࠊМɥଞửẆẟẦễỦᝠὉᗡሊᢃփỂ৮СẲẺỉẦ

ίᾁὸᾔᾒᾑấợỎᗡޅ࢘ỉࣖݣỊỄỉợạỆᚸ̖ỂẨỦẦ

ᾃᾃᾃᾃώώώώỪầỪầỪầỪầỆỆỆỆ൭൭൭൭ỜỤủỦỜỤủỦỜỤủỦỜỤủỦሊᢃփሊᢃփሊᢃփሊᢃփ ῒῒῒᾃ

ίᾀὸỪầỆểẾềভࣞẰủỦޒỊỄỉợạễờỉẦ

ὼẝụࢽỦሊࣖݣỆỊẆẟẦễỦᢠ৸ᏃầẝỦẦ

ίᾁὸἡὊἛὉἻὅἙỵὅἂׅᢤỉẺỜỆẆӕụኵớỔẨᛢ᫆ểỊ˴Ầ
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ᾀώᗡሊ
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ίίίίᾀᾀᾀᾀὸὸὸὸଐଐଐଐỉẮủộỂỉỉẮủộỂỉỉẮủộỂỉỉẮủộỂỉᗡዼԧሊᗡዼԧሊᗡዼԧሊᗡዼԧሊỉỉỉỉឱӕឱӕឱӕឱӕụụụụ

Ὁᾀᾈᾇ࠰ˊỉἢἨἽࢸْߐẆଐỊẆ91࠰ИửἦὊἁỆሊМửࡽẨɦậẇ

ὉẸỉࢸẆ90ࢸˊ࠰ҞỉᗡүೞขЦ҄ửӖẬẆ99࠰ᾁஉ῍2000ٰ࠰ỆỊ
ửܱẇẟẾẺỮᚐᨊẴỦờẆᾀ࠰ᾂஉẦỤỊẆẸỉࢸᾄ࠰᧓Ệӏố ử

ܱẇ

Ὁᾇ࠰ỉἼὊἰὅὉἉἹἕἁửኺềẆɼᙲέᡶỉɶầẆ᠀ɳỚẆ᩼ˡወႎെỆợỦ
ᗡዼԧửݰλẴỦễẦỂẆଐờ10࠰ᅸợụ ửܱẇ

Ὁ̿ܤೌᛓဃࢸỉᾀᾂ࠰ᾀஉẆ ửݰλẲẆẸủầᢋẰủỦộỂẆ
ửዒዓẴỦẮểỆἅἱἕἚẇ
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ίᘙᾀὸଐỉሊМểỪầỉኺฎऴѬỉਖ਼ᆆ

（資料）Datastream.
（原資料）日本銀行、総務省統計局、内閣府．
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ίίίίᾁᾁᾁᾁὸὸὸὸỪầỪầỪầỪầấợỎấợỎấợỎấợỎɼᙲɼᙲɼᙲɼᙲỉỉỉỉኺฎኺฎኺฎኺฎỊỊỊỊẆẆẆẆẮủộỂỄỉợạỆẮủộỂỄỉợạỆẮủộỂỄỉợạỆẮủộỂỄỉợạỆਖ਼ᆆਖ਼ᆆਖ਼ᆆਖ਼ᆆẲềẲềẲềẲề
ẨẺỉẦẨẺỉẦẨẺỉẦẨẺỉẦ

ὉỪầấợỎɼᙲỉẆ80࠰ˊˌᨀỉኺฎཞඞỉᧈਖ਼ᆆửỚỦểẆ80࠰ˊЭҞ
ỊẆ᭗ỶὅἧἾầễấỚỤủềẟẺểẮỨẇ
ὉẸỉࢸỊẆ85࠰ỉἩἻἈӳॖỆợỦໝஆἾὊἚᛦૢở90࠰ЭࢸỉἢἨἽْߐửኺềẆኺ
ฎᧈྙởỶὅἧἾྙỉਰࠢỊࢹẉỆӓ૦ẇ
Ὁᾇ࠰ᾈஉỉἼὊἰὅὉἉἹἕἁửӖẬềẆᾈ࠰ỊӲểờᧈྙầٻẨẪᓳẼᡂỚẇ
ὉẮỉ᧓Ẇ90࠰ˊˌᨀẆἙἧἾཞ७ầዒዓẲềẟỦỉỊỪầỉỚẇ

ίᘙᾁὼᾀὸɼᙲỉኺฎཞඞỉᧈਖ਼ᆆ
日本日本日本日本

（資料）International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, October 2012
（注）2011年以降はIMFによる見込み。
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ίᘙᾁὼᾁὸɼᙲỉኺฎཞඞỉᧈਖ਼ᆆ

イギリスイギリスイギリスイギリス

（資料）International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, October 2012
（注）2011年以降はIMFによる見込み。
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ίίίίᾂᾂᾂᾂὸὸὸὸɶځᘍɶځᘍɶځᘍɶځᘍỉỉỉỉሊᢃփሊᢃփሊᢃփሊᢃփỊỊỊỊẆẆẆẆɭမႎɭမႎɭမႎɭမႎỆỚềỄỉợạễỆỚềỄỉợạễỆỚềỄỉợạễỆỚềỄỉợạễກ්ກ්ກ්ກ්ỉễẦỆẝỦỉễẦỆẝỦỉễẦỆẝỦỉễẦỆẝỦ
ỉẦỉẦỉẦỉẦ

ίɶځᘍỉᗡሊᢃփỉ҄٭ỉἚἾὅἛὸ
ᾀᾈᾈ࠰ˊ ὉᢅӊỉỶὅἧἾỉӒႾẦỤẆ ử҄ࢍẇ

ଐஜ ᾉ ᾈᾆ࠰ଐඥોദẆᾈᾇ࠰ᘍ
ἸὊἿח ᾉ ἰὊἋἚἼἤἚவኖỆợụẆᾈᾈ࠰ỉἸὊἿݰλỆӋь

ẴỦỊẆɶځᘍỉᇌࣱửᄩ̬ẴỦẮểử፯Ѧ
˄Ậ

ỶἀἼἋ ᾉ ᾈᾈ࠰ỆẆᗡሊỉൿೌܭửẆٻᔺႾẦỤɶځᘍ
ίᾑᾞᾔὸỆᆆሥ

Ὁᇌࣱ҄ࢍểᘙᘻɟ˳ểẲềẆ ửௐẺẴẮểầ
൭ỜỤủỦợạỆẇ
→ ầẆỪẦụởẴẪẆஊјễὊἽể
ẲềೞᏡẇܱᨥỉỶὅἧἾ৮СỆờјௐẇ

ὉӷỆẆɶځᘍồỉೌᨂᨼɶửׅᢤẴỦẺỜẆᗡႳთೌᨂỊẆ
ሁὸầሥẴỦẮểỆẇ࠻ίᗡႳთࡅỂẪỉٶ
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ᾁ࠰ˊ Ὁɟᑍཋ̖ỉܭܤửᢋẇ
ЭҞ

ὼɶځᘍỉᇌࣱỉ҄ࢍẆ ỉݰλầ
ஊјỆೞᏡẇ

ὼૼᐻኺฎỉӋλẇ

ὼᗡሊᢃփỊẆʙࢸႎỆỚủịẆ (*)Ể
ᛟଢӧᏡẇ

(*)ἋἑὅἧỻὊἛܖٻỉἘỶἻὊầẆᾀᾈᾈᾂ࠰ỉᛯ૨Ể੩ẇ
87῍ᾈᾁ࠰ỉỴἳἼỽỉᗡሊᢃփίሊМᾉᾕᾕἾὊἚὸửਖ਼ᚘ
ẴỦểẆᧈႎễרᘖܱឋМểẆႸཋ̖ɥଞྙẆᩔዅἀἵἕἩ
ỂᛟଢӧᏡẆểẟạờỉẇ
ỴἳἼỽỉẸỉࢸởẆ˂ỉᗡሊᢃփỆờẆấấớỈܱᨥỆӳᐲẇ
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ᾁ࠰ˊ ὉẺẻẲẆ ỊẆɟᑍཋ̖ˌٳỉ᩿ͨ( )Ể
Ҟࢸ ႆဃẇ

→ᾁᾆ࠰ ἇἨὉἩἻỶἲүೞί˰̖ܡὸ
ᾁᾇ࠰ ἼὊἰὅὉἉἹἕἁẆɭမႎễᗡὉኺฎүೞ

ίᚰУ҄ՠԼ̖ὸ
ᾁᾈ࠰ ߸ἏἨἼὅүೞί߸ỉɟᢿỉẉỉͺ̖ὸ

ίỴỶἽἻὅἛẆἋἬỶὅሁỂỊɧѣင̖ờὸ

ὉỉɶځᘍờẆүೞửӓளẰẶỦẺỜẆ
ί Ẇ ὸỉݰλử˷ΒễẪẰủỦẮểỆẇ

ὉᾔᾒᾑỂỊẆࢼஹẆԁܭႎỆਵảỤủềẟẺẐஇࢸỉẲẑೞᏡửẆ
ởớỆởộủẵẆٻᙹỆႆѣẶằỦửࢽễẟኽௐỆẇ

ὉӲࡅỆợỦᗡႳთỊஊјỆೞᏡẶẵẇ
ἰἁἿὉἩἽὊἙὅἋỉᙻໜờഎڦẇ
→ᗡႳთửɶځᘍỆᆆሥẴỦѣẨầਘٻẇ

ὉỪầỂỊẆ ầᛢ᫆Ệẇ
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ίίίίᾃᾃᾃᾃὸὸὸὸɼᙲɶɼᙲɶɼᙲɶɼᙲɶỊỊỊỊẆẆẆẆүೞࢸүೞࢸүೞࢸүೞࢸẆẆẆẆỄỉợạễỄỉợạễỄỉợạễỄỉợạễᗡዼԧᗡዼԧᗡዼԧᗡዼԧửửửửᘍᘍᘍᘍẾềẨẺỉẦẾềẨẺỉẦẾềẨẺỉẦẾềẨẺỉẦ
ὼὼὼὼଐଐଐଐểỉểỉểỉểỉൔ᠋ൔ᠋ൔ᠋ൔ᠋ỂỊỄạẦỂỊỄạẦỂỊỄạẦỂỊỄạẦ

ίỼὊἏἛἕἁἋễᗡሊᾋࢼஹỉẐᗡᛯẑᾍỉɭမὸ
ὉМửѣẦẴẮểỆợẾềẆܱ˳ኺฎỉᩔዅἢἻὅἋửᛦૢẇ

ὼṞМửɥɦẰẶỦ˷עầẝỦئӳẆ
ấợỎẆ
ṟɟᑍཋ̖ỉɥଞྙầἩἻἋỉርỆẝỦ

ᨂụỆấẟềỂỊẝỦầẆᝠὉἇὊἥἋỉᩔዅἢἻὅἋửஊјỆἅὅἚἿὊἽẴỦ
ẮểầӧᏡẇ

Ὁᾁ࠰ˊỉЭҞẆỪầửᨊẪɼᙲέᡶỊẆẮạẲẺỼὊἏἛἕἁἋễെỆ
ợỦሊᢃփỆợẾềẆࢼஹẦỤỉᗡሊᢃփỉႸỂẝẾẺẐɟᑍཋ̖ỉ
ẑửᢋẇܭܤ
ὼỿὊὁὊἛỊẆẐἘỶἻὊὉἽὊἽẑẆấợỎẐỶὅἧἾὉἑὊἄἘỵὅἂẑ
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ίᗡүೞࢸỉɭမὼ᩼ˡወႎᗡሊὸ
Ὁᗡүೞίଐஜᾉ90࠰ˊỉᘍүೞẆᾉ2008࠰ˌᨀỉɭမᗡὉኺฎүೞὸ
ˌᨀẆɼᙲỉɶځᘍỊẆМદ˺ỉɦᨂίᾀήửɦׅỦ൦แὸỆႺ᩿ẇ

→үೞࣖݣỉ࣏ᙲࣱờьỪụẆӲɶỊẆ᠀ɳỚẆ Ệ
៊ỚЏỦẮểỆẇ
ὼሊМầẆήᡈͯỆПᢋẲẺࢸờẆẰỤỆẆᗡሊᢃփɥẆٶ᫇ỉ
ίἫὊἋὉἰὊὸửᘍἉἋἘἲỆ̓ዅẇ
ὼẸỉᨥỉщໜỉፗẨ૾ỊɶځᘍỆợụಮẉẇ

ᾉ ɶځᘍầẆࢼஹỉርửឭảềἼἋἁငửᝰẟλủỦẮểỆ
ɼაẇẔɶځᘍỉငỉᚇໜẕᾋᾕᾴᾳẆᾔᾒᾑᾍ

ᾉ ኺฎỆấẬỦᡫᝣỉ්ᡫửفởẴỔẪẆɶځᘍầἫὊἋὉ
ἰὊỉ̓ዅửفởẴẮểửᙻẇ
Ẕɶځᘍỉͺỉᚇໜẕᾋᾑᾞᾔᾍ

ᾉ ଐίᾁᾀ࠰ᾀஉ῍ὸ
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ίᘙᾂὸଐɶځᘍỉငᙹỉਖ਼ᆆίӸႸᾖᾓᾟൔὸ

（資料）Datastream.
（原資料）日本銀行、内閣府、FRB、U.S.BEA、ECB、Eurostat、BOE、ONS．
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Ὁɼᙲέᡶỉɶځᘍỉငᙹỉਖ਼ᆆửỚỦểẆଐỊẆᾈ࠰ˊỉỪầ
ỉϋỉᗡүೞˌᨀẆႻݣႎễငᙹửٻẨẪਘٻẇ
ὉɼᙲỉɶځᘍờẆᾁᾇ࠰ỉἼὊἰὅὉἉἹἕἁˌᨀẆଐỉࢸửᡙạ࢟ỂẆ
ငᙹửਘٻẇ
ὼẺẻẲẆ᩼ˡወႎെỆợỦᗡዼԧỉࡇӳẟỊẆɶځᘍỉႻݣႎễင
ᙹỉݱٻỉỚỂยủỦờỉỂỊễẟẮểỆදॖầ࣏ᙲẇ
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ίίίίᾄᾄᾄᾄὸὸὸὸ᩼ˡወႎെ᩼ˡወႎെ᩼ˡወႎെ᩼ˡወႎെỆợỦỆợỦỆợỦỆợỦᗡሊᢃփᗡሊᢃփᗡሊᢃփᗡሊᢃփỉỉỉỉјௐјௐјௐјௐấợỎấợỎấợỎấợỎи˺ဇи˺ဇи˺ဇи˺ဇỊỊỊỊẆẆẆẆϋٳϋٳϋٳϋٳ
ỂỄỉợạỆỂỄỉợạỆỂỄỉợạỆỂỄỉợạỆᎋᎋᎋᎋảỤủềẟỦỉẦảỤủềẟỦỉẦảỤủềẟỦỉẦảỤủềẟỦỉẦ

ίࢳỂẨỦјௐὸ
ὉᗡүೞửӓளẰẶỦạảỂỊјௐẝụ ᾉ ỂᙸᚐỊɟᐲẇٳϋ
ὼᨥᗡئࠊỆἉἋἘἱἕἁὉἼἋἁầࠀẲᡐỦئӳẆ᩼ˡወႎെỆợỦင
ỉᝰẟλủở්ѣࣱỉ̓ዅỊẆᘍἉἋἘἲỉүೞửӓளẰẶỦạảỂஊјỆ
ೞᏡẇ

Ὁܱ˳ኺฎồỉἼἧἾႎễјௐễẟẲࢨ᪪ỊẝỦẦᾎ
ὼỪầỉኺ᬴ ᾉ ԁܭႎễኽᛯầٶẟẇ
 ᾉ ྵໜỂỊẆἙὊἑầỪẵẆசᄩᛐẇ

᩼ˡወႎᗡሊỆ៊ỚЏẾềẦỤẆộẻẰỖỄ᧓ầኺᢅẶẵẇ
ИỊሊМࡽẨɦậờӷỆܱ→МࡽẨɦậểႎዼԧ

ỉẟẵủỉјௐẦẆЙКỊᩊẇ
ὼᎋả૾ểẲềỊẆឃԁɲᛯầנ܍ẇ
ὼἼὊἰὅὉἉἹἕἁЭỊẆෙٳẦỤỪầỆݣẲềẐἙἧἾݣሊểẲềỉɟെỉ
ႎዼԧỉਘٻẑử੩ᚕẴỦӼẨầٶẪỚỤủẺờỉỉẆүೞࢸỊɦ້ỆễẾề
ẟỦҮᝋờệẫảẵẇ
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ίẝụࢽỦи˺ဇὸ
Ὁᢅй්ѣࣱỉ̓ዅ
→Ṟɟᑍႎễཋ̖ầẆᢘЏễርửឬảềẆࠢٻỆɥଞẴỦẮểỊễẟẦẇ
ṟင̖ầࠢٻỆɥଞẲẆਤዓɧӧᏡễɧרᘖầဃẳỦẮểỊễẟẦẇ
Ṡᗡࠊඞỉ҄٭ίئࠊМɥଞὸỆợụẆ᩼ˡወႎെỆợỦᗡሊỉ
ᢃփɼ˳ỂẝỦɶځᘍầٶ᫇ỉڂửᘮỦẮểỊễẟẦẇ
ίᝰẟλủငỉസ࠰܍ᨂỉἙἷἾὊἉἹὅỆợẾềỊẆМɥଞᾌͺУ̖ɦᓳ
ỆợụẆẐЈӝẑ᩿ޅỂẐင٥ụẲὉԈӓẑỉỼἬܱỆࠢٻễڂử
ᘮụẦỈẵẇڂửˤạሊỊẆஜஹỊẐᝠሊẑỉ᪸؏ẇὸ

ίӋᎋὸᾀஉᾁᾈଐὉ30ଐ ᾕᾞᾜᾒᜭʙ
ཋ̖ầஓộẲẟ൦แửɥׅẾềɥଞẲẦỈẵẇ
ᗡئࠊỉࣱܭܤầễỪủẦỈẵẇ
ൢầׅࣄẲềᾕᾴᾳầᧈͺử٥ҲẴỦᨥẆͺ̖ầɦᓳẲềẆᾕᾴᾳ
ầ߾᫇ỉڂửᘮụẦỈẵẇ

ὉỪầỉئӳẆᝠỉؕᄽႎவˑầಊᇢỆफẟẺỜẆẐЈӝẑ᩿ޅỆấẬỦئࠊ
МɥଞỆỊẆỉᝠᢃփẸỉờỉỉܭܤႎễዒዓửᩊỆẴỦẆểẟạẆ˂
ỉɼᙲέᡶểỊКỉἼἋἁầנ܍ẇ
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ίίίίᾅᾅᾅᾅὸὸὸὸᾀᾀᾀᾀஉஉஉஉᾁᾁᾁᾁᾁᾁᾁᾁଐଐଐଐỉỉỉỉẐẐẐẐࡅࡅࡅࡅὉὉὉὉଐσӷ૨ଐσӷ૨ଐσӷ૨ଐσӷ૨ẑẑẑẑửỄạỚỦẦửỄạỚỦẦửỄạỚỦẦửỄạỚỦẦ

Ẕᾁᾀ࠰ᾀஉ῍ᾀᾁ12࠰உ ᾉ ẐѼਙዼԧẑẕ

ὉἧἾἁἉἨἽễỶὅἧἾὊἉἹὅὉἑὊἄἘỵὅἂ

ὉẐɶᧈႎễཋ̖ܭܤỉྸᚐẑ ᾉ ᾁήˌɦỉἩἻἋỂẆɶ͌࣎Ịᾀήᆉࡇ

ὉẐؕẑửᚨፗẇᝰẟλủݣᝋỉငờਘٻẇ

ὉẐᾁếỉ௵ẑỆợụẆᗡሊửໜ౨
ᇹᾀỉ௵ ᾉ έᘍẨỉɶ࣎ႎễᙸᡫẲỆ᧙ẴỦໜ౨
ᇹᾁỉ௵ ᾉ ᇹᾀỉ௵ỆấẬỦแႎễᙸᡫẲỆ᧙ẴỦἼἋἁỉໜ౨

ί→φ˳ႎễἼἋἁỉਦઇỊẆܱᨥỆỊཎെễẲὸ
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Ὁᾁήཋ̖ႸửൿܭίᾁݙᜭۀՃӒݣὸ
Ὁ࢘Ўỉ᧓ẆஉᧈͺᾁΫόᆉࡇửԃớᾀᾂΫόỉᝰẟλủửܱ
Ὁᾀᾃ࠰ИẦỤẆᨂửܭỜẵẆᾁήỉཋ̖ႸầᢋẰủỦộỂẆஉɟܭ᫇ỉ
ငửᝰẟλủẇ
Ὁࡅểỉσӷ૨ửႆᘙẇ

ὼἙἧἾẦỤỉଔᏮҲểཋ̖ܭܤỉɦỂỉਤዓႎễኺฎᧈỉܱྵỆӼẬẆ
ࡅӏỎଐஜᘍỉሊᡲઃử҄ࢍẲẆɟ˳ểễẾềӕụኵớẇ

ὼଐஜᘍỊẆᗡዼԧửਖ਼ᡶẲẆẮỉཋ̖ႸửỂẨỦẻẬଔỆܱྵẴỦẮểử
ႸਦẴẇ

ὼᗡሊỉјௐඬӏỆỊႻࣖỉ᧓ửᙲẴỦẇଐஜᘍỊᗡ᩿Ểỉɧרᘖỉ
ᔛᆢửԃỜẺἼἋἁᙲ׆ửໜ౨ẲẆբ᫆ầဃẳềẟễẟẦửᄩᛐẇ

ὼࡅỊẆଐஜኺฎỉᇤʗщểᧈщỉ҄ࢍỆӼẬẺӕụኵỚửφ˳҄ẲẆࢍщỆਖ਼ᡶẇ
ὼኺฎᝠբ˟ᜭỂẆἰἁἿኺฎሊỉᢃփởཋ̖ỉཞඞửܭႎỆໜ౨ẇ

Ẕᾁᾀᾂ࠰ᾀஉᾁᾁଐ ᾉ Ẑཋ̖ܭܤỉႸẑẆ
ẐᨂửܭỜễẟငᝰẟλủ૾ࡸẑݰλẕ
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ὉỪầኺฎỉἙἧἾỊẆᗡሊỉỚỆឪ׆ẴỦờỉẦᾎ˂ỉҾ׆ỊễẟỉẦᾎ
ὼငಅನᡯỉ᠃੭ửỤẶỦᙲ׆ ᾉ ɼỆỆợỦᨽဇᛦૢ

ᗡːʼೞᏡỉɧμίπႎᗡỉᏄٻὸ
→ૼẺễᧈЎỆẆἤἚὉỽầᆆѣẲỆẪẟỉầܱ७ẇ

Ὁὺᾁήỉཋ̖ႸỉᢋỆễẦễẦᐱỤễẟئӳẆ
ଐỊẟếộỂዼԧ҄ࢍửዒዓẴỦỉẦᾎ
ẟẦễỦငửẆỄỉᆉࡇộỂᝰẟλủỦỉẦᾎ

ὉႸửឬảẺẆỶὅἧἾầᡶᘍẴỦӧᏡࣱỊẝỦẦᾎ

ὉଐỆợỦͺ̬ஊസ᭗ỉᆢỚفẲỊẆ˴ửॖԛẴỦỉẦᾎ
ὼଐஜͺỉئࠊỊẆɼᙲέᡶỆൔ᠋ẲẆπႎἍἁἑὊ̬ஊỉൔྙầ᭗ẟẇ
ଐỆợỦᗡዼԧ҄ࢍỊẆẮỉൔྙửẰỤỆ᭗ỜợạểẴỦờỉẇ

ὼଐஜͺئࠊầẆМɥଞỉ࢟ỂẆ ẐᝠἧỳỶἜὅἋểỚễẴẑểẟạἇỶὅử
ЈẴỉầủềờẆᏑࢸỂբ᫆ầᚐൿỆӼẦẾềẟỦỪẬỂỊễẟẇ
ὼẐɶᧈႎỆਤዓɧӧᏡễɧרᘖẑỉἰἂἰầẆנႎỆ҄ٻ߾ẲếếẆᔛᆢẇ

Ẕբ᫆ໜὉέᘍẨỉἼἋἁẕ
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ᾁώỪầỆểẾềỉέᘍẨỉἼἋἁ
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ίίίίᾀᾀᾀᾀὸẐὸẐὸẐὸẐਘࢌႎᝠሊਘࢌႎᝠሊਘࢌႎᝠሊਘࢌႎᝠሊẑẑẑẑỉỉỉỉјௐјௐјௐјௐỉỉỉỉᎋᎋᎋᎋảảảả૾૾૾૾

Ὁ̿ܤೌỊẆẐἙἧἾᏮҲẆൢẲɥậẑửஇΟέỆਫ਼ậẆᾁᾃࡇ࠰ᙀദʖምẆ
ấợỎᾁᾄ࢘ࡇ࠰ИʖምỆấẟềẆπσʙಅႆفỆợỦਘࢌႎễᝠᢃփἋἑὅἋỆ
᠃੭ẇ

ὉờẾểờẆπσʙಅỉʈૠјௐίൢẲɥậјௐὸỊẆɼᙲễỶὅἧἻૢͳỉɟ߹ሁ
ửପẳẆ᭗ࡇᧈίᾁ̿ឬὸỆൔ᠋ẴủịẆᡈ࠰ỂỊឰѬႎỆࠢٻỆ˯ɦίᾀ̿ᆉࡇὸẇ
ὼឱᚩỂỊẆᡈ࠰Ẇπσʙಅỉᙹỉݱཞ७ầዓẟềẟẺẮểẦỤẆʴὉ
ᄩ̬ỉ᩿ỂẆ࣯ễπσʙಅỉႆදفỆࣖݣỂẨễẟẆểỉਦઇờẨẦủỦểẮỨẇ

Ὁ˂૾ẆɶᧈႎễᝠϐỉᢊሂửẆφ˳ႎỆẟẦễỦ૾ሊỆợẾềẟẦỆ੨ẪẦỊẆ
ʻࢸỉ౨᚛ᛢ᫆ẇ
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ίίίίᾁᾁᾁᾁὸẐὸẐὸẐὸẐਘࢌႎᝠሊਘࢌႎᝠሊਘࢌႎᝠሊਘࢌႎᝠሊẑὺẐẑὺẐẑὺẐẑὺẐ᩼ˡወႎെ᩼ˡወႎെ᩼ˡወႎെ᩼ˡወႎെỆợỦỆợỦỆợỦỆợỦᗡዼԧᗡዼԧᗡዼԧᗡዼԧỉỉỉỉ҄ࢍ҄ࢍ҄ࢍ҄ࢍẑẑẑẑỆợụỆợụỆợụỆợụẆẆẆẆ
ʖेʖेʖेʖेẰủỦẰủỦẰủỦẰủỦޒޒޒޒỊỄỉợạễờỉẦỊỄỉợạễờỉẦỊỄỉợạễờỉẦỊỄỉợạễờỉẦ

ὉẐỴἫἠἱἁἋẑầỉႸႎửᢋẲềờẆẲễẪềờẆئࠊМỊẦủଔẦủ
ɥଞẴỦӧᏡࣱầ᭗ẟẇ

ὼӸႸМỉನᙲእửЎᚐẴủịẆ

ίӸႸМὸᾌίܱឋМὸὺίʖेỶὅἧἾྙὸὺίἼἋἁὉἩἾἱỴἲὸ
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ίίίίᾂᾂᾂᾂὸὸὸὸˎˎˎˎỆỆỆỆئࠊМɥଞئࠊМɥଞئࠊМɥଞئࠊМɥଞầầầầڼڼڼڼộỦểộỦểộỦểộỦểẆẆẆẆẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦᝠᢃփᝠᢃփᝠᢃփᝠᢃփửửửử˷Β˷Β˷Β˷ΒễẪẰủỦễẪẰủỦễẪẰủỦễẪẰủỦ
ỉẦỉẦỉẦỉẦ

ὉỪầỉئӳẆỉͺѦസ᭗ỊẴỂỆẆӸႸGDPൔᾁήửឬᢅẇ
ὉʻࢸỉئࠊМɥଞầἰỶἽἛễờỉỆểỄộẾẺểẲềờẆМẟᝲỊʻࢸẆ࣯᩿ޅفỆ
λỦᙸᡫẲẇ
ὼ᭗МỂᛦᢋẲẺͺỉ͈ụ੭ảјௐửʭӖỂẨẺ᧓ỊẴỂỆኳʕẇ

ίᘙᾃὸᝠѦႾỉẒˎܭᚘምẓầᅆẴʻࢸỉМẟᝲỉᙸᡫẲ

（資料）財務省『日本の財政関係資料－平成24年度予算案補足資料－』平成24年2月、同『国債整理基金の資金
繰り状況等についての仮定計算』平成24年1月．
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ὉᝠὉᗡሊᢃփỉἾἊὊἲầẆẐỴἫἠἱἁἋẑỆợẾề᠃੭ẰủẺẮểỂẆʻࢸỉМ
ɥଞࠢỊẆẮỉợạễᝠѦႾỉेܭửٻẨẪɥׅẾềẪỦӧᏡࣱẇ
ὼᝠѦႾỆợỦᧈМेܭỊẆẐ˯ᧈἉἜἼỼẑἫὊἋỂẆᾁᾃࡇ࠰ʖምሊܭ
ໜộỂỊᾁώήẇ25ࡇ࠰ỊẮủửᾀώᾇήỆࡽẨɦậềẟỦಮẇ
ὼМɥଞỉầẟếẦỊẆẐỴἫἠἱἁἋẑầڌјẴỦẦԁẦỆờ̔܍ẇ

Ὁኺฎᧈỉ᩿ỂٻẨẪỊࢳỂẨễẟờểỂẆܭܤႎễᝠᢃփỉዒዓầᩊỆẇ
ὼɟᑍ˟ᚘỉᝠᢃփỊẆМẟᝲỉߙفỆןᡐẰủẆᅈ˟̬ᨦᝲẆ૾עʩ˄ᆋሁửẆ
ྵᘍСࡇᡫụỉ᫇Ểᄩ̬ẴỦẮểầಊỜềᩊỆẇ

ὉẐଐஜỊʻࢸẆܭܤႎễᝠᢃփửᐯщỂዒዓẴỦẮểầௐẺẲềӧᏡẦᾎẑ
ὼẐᐮမໜẑỆᢋẴủịẆئࠊỉἍὅἓἳὅἚầ࣯٭ẴỦẮểờẝụࢽỦẇ

Ὁئࠊỉ̮ᛐửếễẩểỜỦỆỊẆỄỉợạễᝠᢃփỆ᠃੭ẴỦ࣏ᙲầẝỦỉẦẇ
ὼͺസ᭗ỉႻݣႎễᙹίӸႸGDPൔྙὸỊẆឱᚩẆفьͼӼầഥộỤẵẇ
ẮỉفьͼӼử્ፗẲẺộộỂٻɣپẦᾎ

ὼܱᨥỆᝠүೞỆᙸᑈỪủẺ߸Ӳỉኺ᬴ỂỊẆݲễẪểờӼẮạᾁ῍ᾂ࠰
ᆉࡇỉ᧓ɶỆẆͺസ᭗ỉӸႸGDPൔྙử˯ɦͼӼỆଢᄩỆ᠃ẳẰẶỤủỦỆ
ឱỦẻẬỉᝠዬỆႺẼỆბẲễẟᨂụẆئࠊМỉɥଞỊഥộỤẵίࢸᡓὸẇ
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ίͺസ᭗ᙹỉفьͼӼửഥỜỦỆỊẆỄỉᆉࡇỉᝠዬầ࣏ᙲẦὸ
ὉẐἩἻỶἰἼὊӓૅרᘖẑỂỊẆМẟᝲỉЎẻẬẆͺസ᭗ί᫇ὸỊفьẲềẲộạẇ
Ὁͺസ᭗ᙹίӸႸᾖᾓᾟൔྙὸỉفьͼӼửഥỜẆᄩܱỆถݲẰẶềẟẪỆỊẆ
ὼẐἩἻỶἰἼὊӓૅרᘖẑỉἾἫἽỂỊẆӸႸᧈྙểئࠊМểỉ᧙̞ỆợẾềỊẆ
ьẴỦẮểờفͺസ᭗ᙹίӸႸᾖᾓᾟൔྙὸầ್ịẟửዜਤỂẨỦểỊᨂỤẵẆ
ẝụࢽỦίМᾍᧈྙỉἃὊἋẇئࠊỉ̮ᛐầỖẮỨố᩿ޅỂỊẮỉӧᏡࣱầٻὸ

ὼࠢٻễἩἻỶἰἼὊ᱅܌ửܭܤႎỆᚘɥẴỦᝠᢃփửᘍẟẆஇኳႎỆỊᝠӓૅ
ᙲỆẇ࣏ᘖửႸਦẴẮểầר

ὼܱᨥỆờɼᙲỊẆᝠᢃփႸểẲềẆἩἻỶἰἼὊӓૅỂỊễẪẆᝠӓૅ
ᘖửဇẇר

ίᘙᾄὸἩἻỶἰἼὊὉἢἻὅἋểᝠӓૅẆͺѦസ᭗ỉ᧙̞
財政財政財政財政のののの現状現状現状現状 プライマリープライマリープライマリープライマリー・・・・バランスバランスバランスバランス均衡均衡均衡均衡のののの状態状態状態状態 財政収支均衡財政収支均衡財政収支均衡財政収支均衡のののの状態状態状態状態

債務償還費債務償還費債務償還費債務償還費

利払費利払費利払費利払費
借金借金借金借金

債務償還費債務償還費債務償還費債務償還費
借金借金借金借金

利払費利払費利払費利払費 借金借金借金借金 債務償還費債務償還費債務償還費債務償還費

利払費利払費利払費利払費
政策的経費政策的経費政策的経費政策的経費

税収 税収 政策的経費政策的経費政策的経費政策的経費 税収
政策的経費政策的経費政策的経費政策的経費

（資料）財務省『日本の財政関係資料』2012年9月、を参考に日本総合研究所作成。
（原資料注）プライマリー・バランスを考える際には、厳密には歳入から利子収入を除く必要があるが、ここでは簡単化のため捨象。

財政収支財政収支財政収支財政収支

（（（（赤字赤字赤字赤字））））
財政収支財政収支財政収支財政収支（（（（赤字赤字赤字赤字））））

財政収支財政収支財政収支財政収支（（（（均衡均衡均衡均衡））））

ﾌﾌﾌﾌﾟ゚゚゚ﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰ

････ﾊﾊﾊﾊﾞ゙゙゙ﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽ

（（（（赤字赤字赤字赤字））））

ﾌﾌﾌﾌﾟ゚゚゚ﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰ････ﾊﾊﾊﾊﾞ゙゙゙ﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽ（（（（均衡均衡均衡均衡））））

ﾌﾌﾌﾌﾟ゚゚゚ﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰﾗｲﾏﾘｰ････

ﾊﾊﾊﾊ ﾞ゙゙゙ﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽﾗﾝｽ

（（（（ 黒字黒字黒字黒字））））
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ὉỪầỉئӳẆᾀᾈᾈ࠰ˊҞịˌᨀẆἩἻỶἰἼὊӓૅẆᝠӓૅểờẆࠢٻễហ܌ཞ७
ầዒዓẇ
ὼẸỉኽௐẆͺസ᭗ᙹỉᆢỚɥầụͼӼỊ્ፗẰủẺộộỉཞ७ẇ
Ὁᾁ࠰ˊỉЭҞ῍ҞịỆẦẬềỊẆݱඡನᡯો᪃ỆợẾềἩἻỶἰἼὊӓૅẆᝠӓૅ
ỉហࠢ܌ỊݱẴỦ᩿ޅỆẝẾẺờỉỉẆᾁᾇ࠰ỉἼὊἰὅὉἉἹἕἁẆᾀᾀ࠰ỉிଐஜٻ
ᩗửኺềហࠢ܌ỊਘٻẲềẟỦཞ७ẇ
ὼẐỴἫἠἱἁἋẑỊẆਘࢌႎễᝠᢃփỆợẾềẆẮỉហࠢ܌ਘٻửݲễẪểờ᩿࢘Ẇዒዓ
ẲợạểẴỦờỉẇ

ίᘙᾅὸỪầỉɟᑍࡅἂἿἋͺѦസ᭗ểἩἻỶἰἼὊὉἢἻὅἋẆᝠӓૅỉਖ਼ᆆ
ίӸႸᾖᾓᾟൔὸ

（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）2011年以降は、安倍政権発足前の2012年10月時点におけるIMFによる見通し。
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Ὁᅈ˟̬ᨦẆ૾עᝠሁỆếẟềẆྵᘍСࡇửዜਤẲẆෞᝲᆋྙỊᾁᾀᾃࡇ࠰ˌᨀʖܭ
ᡫụࡽẨɥậỦẮểửЭ੩ỆẆộẺẆӲബЈỉ˦ỎྙỆ᧙ẲềỊಊỜề৮СႎễЭ੩
ίᘙᾆỉදӋༀὸỉờểỂẆ˯ᧈἉἜἼỼίᾀώᾄήᧈὸểᧈἉἜἼỼίᾂήᧈὸểỆ
ЎẬềẆʻࢸỉᝠᢃփཞඞửᚾምẴủịẆ
ὼᾁࡇ࠰ໜỂỉᾟᾑហࠢ܌ỊẆ˯ᧈᾢỂ ẆᧈᾢỂờ ỆПᢋẇ
ὼᝠӓૅỉហࠢ܌ỊẰỤỆٻẨẪਘٻẇ˯ᧈᾢỂ ẇᧈᾢỂ ẇ
ὼᾁࡇ࠰ໜỂỉ˯ᧈᾢểᧈᾢỉࠀỊẆᾟᾑἾἫἽỂỊᾆώᾀΫόễầỤẆᝠӓૅ
ἾἫἽỂỊᾂώᾄΫόỆݱẇᧈỆˤạМɥଞầᝠἢἻὅἋોծјௐửถൈẇ
ὼẐᧈẑỊᙲẻầẆ ẇ

ίᘙᾆὸỪầỉἩἻỶἰἼὊὉἢἻὅἋẆấợỎᝠӓૅỉហࠢ܌ỉᙸᡫẲ
ί˯ᧈἉἜἼỼẆᧈἉἜἼỼὸ

（資料）財務省『平成24年度予算の後年度歳出・歳入への影響試算』、『国債整理基金の資金繰り状況
等についての仮定計算』平成24年１月を基に日本総合研究所作成．
（注）低成長シナリオは名目で年+1.5％成長、成長シナリオは+3%を前提。2015年度以降、社会保障関
係費は年+3％、地方交付税等、その他（公共事業等）は14年度金額対比で横ばい、税収弾性値は1.1
と仮定。
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ίᝠӓૅហࠢ܌ᾄΫόỉԃॖὸ
Ὁᝠӓૅỉហࠢ܌ửẆɼᙲബЈႸểൔ᠋ẴủịẆ

ẆộẺỊ ẇ
ὉෞᝲᆋྙỉࡽẨɥậỉỚỂࣖݣẴỦểẴủịẆ ỆႻ࢘ẇ
ὉỪầểẲềỊẆ

ỉầྵܱẇ

ίᘙᾇὸᝠӓૅហࠢ܌ểϋᚪК
ബЈỉᙸᡫẲ
ί˯ᧈἉἜἼỼὸ

ίᘙᾈὸᝠӓૅហࠢ܌ểϋᚪКബЈ
ỉᙸᡫẲ

ίᧈἉἜἼỼὸ

（注）図表２に同じ。

（資料）財務省『平成24年度予算の後年度歳出・歳入への影響試算』、『国債整理基金の資
金繰り状況等についての仮定計算』平成24年１月を基に日本総合研究所作成．
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（注）図表２に同じ。

（資料）財務省『平成24年度予算の後年度歳出・歳入への影響試算』、『国債整理基金の資
金繰り状況等についての仮定計算』平成24年１月を基に日本総合研究所作成．
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ίίίίᾀᾀᾀᾀὸὸὸὸئࠊМɥଞئࠊМɥଞئࠊМɥଞئࠊМɥଞửửửửẆẆẆẆẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦᝠᝠᝠᝠὉὉὉὉᗡሊᢃփᗡሊᢃփᗡሊᢃփᗡሊᢃփỂỂỂỂ৮С৮С৮С৮СẲẺỉẦẲẺỉẦẲẺỉẦẲẺỉẦ

Ὁ߸ỉɟᢿỉẉỊẆᾁᾀ࠰῍ᾀᾁٰ࠰ỆẦẬềẆᝠἼἋἁὉἩἾἱỴἲỉਘٻỆợỦ
Мỉɥଞửኺ᬴ẇئࠊ
ὉᐯщỂỉᝠᢃփầᩊểễẾẺỉỊẆ
ṞἀἼἉἵẆṟỴỶἽἻὅἛẆṠἯἽἚỾἽẆỉᾂỽ
ẇ˖ὉᾘᾜᾕẦỤỉૅੲᗡỆợụүೞᏮҲửחỆьảẆἸὊἿᐯ៲ỉᝠϐʙ࢘→

ὉẮỉỖẦẆỶἑἼỴểἋἬỶὅờئࠊỉႎỆẇ
ỶἑἼỴ ᾉ ᐯщỂỉᝠϐỆợẾềẆẟẾẺỮẆүೞửᏮҲẴỦờẆᾁᾀᾂ࠰ᾁஉỉ

ዮᢠਫኽௐửӖẬềẆέᘍẨỊϐࡇɧᡢଢỆẇ
ἋἬỶὅ ᾉ ᐯщỂỉᝠϐỆьảẆᘍᢿᧉᨂܭỂἸὊἿחồૅੲᙲᛪẇ
ὉӲểờẆᐯщỂỉӈẲẟᝠϐửૺᘍẲẆᝠਦỊʻࢸẆٻẨẪોծẴỦẮểầ
ᄩܱᙻẰủẺẮểửӖẬềẆئࠊМỊ˯ɦẇ
ὼӲỉᝠϐሊỉӈẲẰỉࡇӳẟỊẆᝠӓૅਦỉਖ਼ᆆỆ᫋ྵẇ

ὉҞ᩿ẆӲỉܱ˳ኺฎỆỊẆӈẲẟዬሊửପẳềٻẨễၘỚờẇ
ὼɟࡇẆМɥଞỆᙸᑈỪủỦểẆẐൢࢸᡚẑửẐዬׅᢤẑỉᚕẟᚪỆẴỦẮểỊẆ
ờỊởɧӧᏡỆẇ
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ίᘙᾀὸἀἼἉἵỉ201110࠰உ῍12࠰ᾂஉỉỶὊἽἛὉỽὊἨỉ҄٭ểͺѦസ᭗ὉᝠӓૅሁίӸႸGDPൔὸẆܱ˳ኺฎਦỉਖ਼ᆆ

（資料）Datastreamを基に日本総研作成。
（注）2011～12年各日のスポット･レート。
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（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）201１年以降はIMFによる見通し。
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ίᘙᾀᾀὸ῞῟   ỉ201110࠰உ῍1ᾂ࠰ᾁஉỉ῟῝ ῒΰ῝Όỉ҄٭ểͺѦസ᭗ὉᝠӓૅሁίӸႸGDPൔὸẆܱ˳ኺฎਦỉਖ਼ᆆ
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（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）201１年以降はIMFによる見通し。
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（資料）Datastreamを基に日本総研作成。
（注）2011～12年各日のスポット･レート。
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（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）201１年以降はIMFによる見通し。
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（資料）Datastreamを基に日本総研作成。
（注）2011～12年各日のスポット･レート。
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（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）201１年以降はIMFによる見通し。
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（資料）Datastreamを基に日本総研作成。
（注）2011～12年各日のスポット･レート。
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（資料）IMF, World Economic Outlook Database, October 2012を基に日本総合研究所作成．
（注）201１年以降はIMFによる見通し。
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（資料）Datastreamを基に日本総研作成。
（注）2011～12年各日のスポット･レート。
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ίίίίᾁᾁᾁᾁὸᾔᾒᾑὸᾔᾒᾑὸᾔᾒᾑὸᾔᾒᾑấợỎấợỎấợỎấợỎᗡޅ࢘ᗡޅ࢘ᗡޅ࢘ᗡޅ࢘ỉỉỉỉࣖݣࣖݣࣖݣࣖݣỊỄỉợạỆỊỄỉợạỆỊỄỉợạỆỊỄỉợạỆᚸ̖ᚸ̖ᚸ̖ᚸ̖ỂẨỦẦỂẨỦẦỂẨỦẦỂẨỦẦ
ὉἏἨἼὅүೞỆợụẆ߸ỉᘍἉἋἘἲỆờขЦễࢨ᪪ẇ
→߸ỊẟẦỆẲềẮủửʈụЏẾẺỉẦẇ

Ẕᗡޅ࢘ỉࣖݣ
―ൟ᧓ᗡೞ᧙ỉಅѦዒዓᄩ̬ỆӼẬềỉ̮ဇᆃࡀዜਤሊẕ

ὉẐ̬ஊͺỉ̖ᚸ̖ϵኽẑሁỉਜ਼ፗỊܱẶẵẇ
ὼᾔᾑᾐί߸ᘍႳთ࠻ὸỆợỦᾁࡇỉἋἚἾἋὉἘἋἚẆᾀࡇỉஜݙ௹ửኺề
ίẟẵủờ̬ஊͺỊ̖ỆؕỀẨᚸ̖ὸẆӲᘍẆӲắểỆẆᐯщỂỉفở
င٥ҲẆễẟẲπႎஜදλỆợụࣖݣẇ

ὼᾔᾑᾐỊẮủỤỉἘἋἚኽௐπᘙỆẆ ẆỼὅὉἢἻὅἋỉ
ငίӲКͺὸ̬ஊཞඞẦỤẆỼἧὉἢἻὅἋỉἏἨἼὅᾒᾓᾢ ίἁἾἊἕἚὉἙἧỻ
ἽἚὉἋὁἕἩὸỉݣᝋКἯἊἉἹὅỆᐱỦộỂẆ ẲẆئࠊỉ̮ᛐửྒࢽẇ

ὉᾒᾓᾢỉἬỶὉỴỸἚܱỆợỦẆᨥᗡئࠊồỉἉἋἘἱἕἁὉἼἋἁႆဃầẆɟẆ
ขЦỆভࣞẰủẺểẮỨẇ
ὼᾁᾀᾁ࠰ᾂஉỉἀἼἉἵỉሥྸἙἧỻἽἚỆợụࣖݣẆٻẨễฆʏỊׅᢤẇ
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ẔᾔᾒᾑỉỼἬἾὊἉἹὅẕ
Ὁ߸үೞỉዬࢌỉἦὊἁỂẝẾẺᾁᾀᾀ࠰ᅸЭࢸỆỊẆ߸ỉྵעỂờẆẐɶځᘍỆ
ợỦͺѦỉͺᝰẟλủف᫇ẑởẐμ᫇ࡽẨӖẬẑử൭ỜỦᛯᛦầɟᢿỆỚỤủẺ
ỉầʙܱẇ
ὼͺѦỉᝠᢃփửᘍạᇌئẦỤẴủịẆئࠊМỉ൦แầࠢٻỆɥଞẲẆẦếẆ
ỶὊἽἛὉỽὊἨỉ࢟ཞờီ̊ỉẐᝠүೞẑểễẾẺẮểỊẆͺႆᘍዒዓỆợỦᐯщ
ỂỉᝠᢃփዒዓửಊỜềᩊễờỉỆẇ

ὉᾔᾒᾑỊẮạẲẺᙲ൭ửԁẇ
ὼἀἼἉἵửỊẳỜểẴỦբ᫆ỉͺỉ˄ẬỊẆἙἧỻἽἚႸЭỂࠢٻỆɦᓳ
→ᾁᾀ࠰ộỂɟႎỆܱẲềẟẺẐᚰУئࠊἩἿἂἻἲẑỆợỦͺѦỉͺ
ᝰẟλủỊẆͣഥཞ७ửዒዓẇ

ὼ˂૾ẆᾔᾒᾑểẲềỊẆͺѦỉൟ᧓ᘍӼẬỆẆ
Ṟᢘਃ̬ؕแửẰỤỆዼԧẲẆ
ṟီ̊ỉỼἬίᾂ࠰ཋᾛᾣᾡᾞὸỂСᨂὉᧈỉử̓ዅẴỦ
ẮểỆợẾềẆӲᘍầᐯͺử̬ஊẲዓẬỤủỦؾửૢͳẴỦ࢟ỂẆӲͺ
ẇ˖ỉɦૅảửئࠊ
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ὉɶὉჺͺỉСᨂᝰẟλủỼἬίᾞᾜᾣὸỉἋỿὊἲỊẆᾁᾀᾁ࠰ᾈஉỆợạởẪݰλẇ
ὼݣᝋỊẆἸὊἿחểẲềᙲ൭ẴỦӈẲẟἾἫἽỉᝠϐửܱẴỦẮểầவˑẇ
ὼẮỉவˑᄩ̬ỉؾầૢạộỂẆᾔᾒᾑểẲềỊᾞᾜᾣỉݰλửࢳẾẺ࢟ẇ
ὼܱᨥỉᾞᾜᾣМဇဎᛪỊẆʻỉểẮỨễẲẇ

ὉẮỉợạễᾔᾒᾑấợỎ߸ᗡޅ࢘ỉࣖݣửᚸ̖ẴủịẆ

ửểẾẺẆểỉᚸ̖ầӧᏡẇࣖݣẴỦܣửര࢟

ὼỪầỉޅ࢘ấợỎଐỆợỦẮủộỂỉࣖݣẆʻࢸʖेẰủỦࣖݣểൔ᠋ẴỦể
ỄạẦᾎ
ὼ߸ӲỉᝠਦίͺѦസ᭗ӸႸᾖᾓᾟൔྙẆᝠӓૅሁὸỉਖ਼ᆆỊẆޅ࢘ỉ
Ắỉợạễሊᢃփỉኽௐỉɟếỉᘙủẇ
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ίίίίᾀᾀᾀᾀὸὸὸὸỪầỪầỪầỪầỆểẾềỆểẾềỆểẾềỆểẾềভࣞভࣞভࣞভࣞẰủỦẰủỦẰủỦẰủỦޒޒޒޒểỊỄỉợạễờỉẦểỊỄỉợạễờỉẦểỊỄỉợạễờỉẦểỊỄỉợạễờỉẦ
ὼὼὼὼẝụẝụẝụẝụࢽࢽࢽࢽỦỦỦỦሊࣖݣሊࣖݣሊࣖݣሊࣖݣỆỊỆỊỆỊỆỊẆẆẆẆẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦẟẦễỦᢠ৸Ꮓᢠ৸Ꮓᢠ৸Ꮓᢠ৸ᏃầẝỦẦầẝỦẦầẝỦẦầẝỦẦ

ίভࣞẰủỦޒὸ
ὉẐỴἫἠἱἁἋẑầڌјẲềẆཋ̖ầɥଞẲẆଐầӒ૾ݣӼỉỼἬἾὊἉἹὅỆ᠃ẳẆ٥ụ
ỼἬỆợẾềင٥ҲὉԈӓửỦẆئࠊМỊɥଞẴỦầẆ৷ஜႎễᝠϐầ
ૺᘍẰủẆẸỉɥଞࠢỊ৮СẰủỦẆểẟạޒỆᐱủịợẟờỉỉẆ
ὉܱᨥỆỊẆ
ଐầᗡዼԧửዒዓὉ҄ࢍẲềờẆܱᨥỉὺᾁήỉཋ̖ႸầᢋẰủẵẆଐỊẆ
Ẑὺᾁήỉཋ̖ႸᢋẑỉӸႸỉờểẆᝰẟλủͺửᨥᨂễẪفьẰẶằỦửࢽễẟẆ
ểẟạʙ७ểễụẦỈễẟẮểầভࣞẰủỦẇ

ὉଐỆợỦẸỉợạễỼἬἾὊἉἹὅầẆئࠊẦỤẐᝠἧỳỶἜὅἋỂẝỦẑểẐỚễẰủ
ễẬủịợẟẑỉẦᾎئࠊМầɥଞẲễẬủịợẟỉẦᾎ
ὼἰἁἿᗡ᩿ỂỊẆͺểẟạᗡՠԼ̖ỆếẟềἢἨἽầ࢟ẰủẆࠢٻễ
ɧרᘖầႆဃẲẆ҄ٻ߾ẲềẟỦཞ७ỆႻ࢘ẴỦỉỂỊễẟẦᾎ
ὼẐᗡ᩿Ểỉɧרᘖ࢟→ْߐẑỆợỦኺฎүೞẆỊϋٳỉഭӪႎễኺ᬴Ẇᡈ࠰ỉ
ỉኺ᬴ầᅆẴểẮỨẇئࠊᨥᗡ
ὼ᩼ˡወႎെỆợỦᗡሊᢃփầờẺỤẴẮểầভࣞẰủỦẟи˺ဇỉɟếẇ
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ίܱᨥỆᎋảࢽỦἉἜἼỼὸ
ὉẐỴἫἠἱἁἋẑầڌјẲềờẆẲễẪềờẆئࠊМỊẦủଔẦủɥଞẴỦӧᏡࣱầ᭗ẟẇ

ὉܱᨥỆẆئࠊМɥଞầڼộẾẺئӳẆˎỆẸủầ࢘ИẆᨂỤủẺ࠰ᨂẆࠢݱỂẝẾềờẆ
ỪầỊẆ߸ỉợạỆẸủỆ᎑ảỤủỦẦᾎ
ὼỪầỉͺႆᘍỉ࠰ᨂನửỚỦểẆჺ҄ầẴỂỆႻ࢘Ệᡶޒẇ
ئࠊỆൔ᠋ẴủịẆửԃớӲஹẦỤᧈᛦᢋầɼỂẝẾẺ߸ỉͺѦࢼ
М٭ѣỉࢨ᪪ỊẆჺ᧓ỉạẼỆᝠᢃփỆඬӏẶằỦửࢽẵẇ

ὉẐཋ̖ႸᢋẑửӸႸɥỉႸႎểẴỦẆଐỆợỦͺᝰẟλủف᫇Ẇ࠰ᨂỆợẾềỊ
μ᫇ࡽẨӖẬờẝụࢽỦẦᾎ
ὼᝰẟλủݣᝋငỉئࠊᙹẦỤẴủịẆଐầᝰẟفẴငỉɼщỊͺỆẇ
ὼᾔᾒᾑỉئӳỊẆӈễᝠϐૺᘍửӲࡅỆᙲ൭ẇẮủửᄩܱỆਃ̬ẴỦ
ἋỿὊἲửẆᾔᾢᾜỉἳỽἝἌἲửᡫẳềᄩ̬ẇ

ὼẮạẲẺவˑ˄ẬễẲỆẆଐỆợỦͺỉᝰẟλủὉࡽẨӖẬầᡶỜịẆỪầỉ
ᝠඥầஜஹẆᅠẳềẟỦỊẵỉẐɶځᘍỆợỦͺࡽẨӖẬẑỆẆܱ७ầ
ᨂụễẪᡈẇ

ὼẸỉஇኳႎễኽỊẆϋٳỉഭӪႎễኺ᬴ầᅆẴểẮỨẇ
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Ὁൟ᧓ᗡೞ᧙̬ஊͺỉ̖ᚸ̖ϵኽờᢠ৸ᏃẦᾎ
ὼἼὊἰὅὉἉἹἕἁࢸẆỪầểẲềẆͺỉᨂỤủẺՠԼίཋ̖ᡲѣͺẆ٭ѣМ˄ͺὸ
Ệ᧙ẲềỊẆẴỂỆݰλỉܱጚẝụẇ
ὼμềỉͺầݣᝋểễủịẆᛅỊКẦᾎᨥᗡئࠊẦỤỉᚸ̖Ịᾎ

ὉˎỆ࢘ИẆଐỆợỦͺࡽẨӖẬỂẆئࠊМɥଞửᙸẦẬɥ৮СẲềờẆʙ७ầ
৷ஜႎễᚐൿỆӼẦẾềẟỦỪẬỂỊễẲẇẐᗡႎễɧרᘖẑỊẟẵủْߐẇ
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ίίίίᾁᾁᾁᾁὸὸὸὸἡὊἛἡὊἛἡὊἛἡὊἛὉὉὉὉἻὅἙỵὅἂἻὅἙỵὅἂἻὅἙỵὅἂἻὅἙỵὅἂׅᢤׅᢤׅᢤׅᢤỉẺỜỆỉẺỜỆỉẺỜỆỉẺỜỆẆẆẆẆӕӕӕӕụụụụኵኵኵኵớỔẨớỔẨớỔẨớỔẨᛢ᫆ᛢ᫆ᛢ᫆ᛢ᫆ểỊểỊểỊểỊ˴˴˴˴ẦẦẦẦ

ὉỪầỉئӳẆᧈ࠰ỆỪẺụẆ˯МỉờểỂẆẐἙἧἾרᘖẑỆܤ˰ẇ
ὼਃỉٶẪửẆࢸỉɭˊỆέᡛụẇྵɭˊỉၘỚỊዼԧẰủẆЏܱễբ᫆ॖᜤở
үೞज़Ịഎڦẇ

Ὁ̿ܤೌầਫ਼ậỦợạỆẆẮỉẐἙἧἾרᘖẑửᄊỦẮểỊ࣏ᙲẇ
ὼỂẝỦẦỤẮẸẆϋٳẦỤẐỴἫἠἱἁἋẑửЭӼẨỆᚸ̖ẴỦ٣ầנ܍ẇ

ὉẺẻẲẆỪầỉئӳẆẐἙἧἾרᘖẑửᬍރợẪᄊỦẮểầỂẨẺئӳờẆỂẨễẟئӳờẆ
ỊɧᡢଢễầỤẆئࠊМɥଞửᡫẳềẆܭܤႎễᝠᢃփỉዒዓầүốộủỦ
ểẟạẆἡὊἛὉἻὅἙỵὅἂỆᐱụẦỈễẟٻẨễἼἋἁầנ܍ẇ



Copyright (C) 2013 The Japan Research Institute, Limited. All Rights Reserved. [tv1.0]
45

ὉẸạẲẺẐஇफỉʙ७ẑửׅᢤẲếếẆẐỴἫἠἱἁἋẑỉјௐửஇٻᨂẆൟầʭӖỂẨỦ
ợạỆẴỦẺỜỆỊẆ

ṞᝠӓૅרᘖửႸỆẆᾄΫόᙹỉӓૅોծửᢘЏễ᧓ỂܱྵẴỦẐᝠನᡯ
ો᪃ἩἿἂἻἲẑửଔ࣯ỆሊܭẲẆỂẨỦẻẬଔỆẮủửܱᘍẴỦẮể
ὼݱέỉẐἲἒỉЪถẑἾἫἽỂỊПࡁᢋɧӧᏡẇ
ὼ૾עᝠẆᅈ˟̬ᨦểẟẾẺఌ࠴ႎễᝠСࡇẸỉờỉẆọẟềỊẆ
ẐỉẦẺẼẑỉẝụ૾ỉ৷ஜႎễો᪃Ệ៊ỚᡂớẮểầɧӧഎẇ

ṟཋ̖ႸỉᢋỆᨥẲềẆᝧ˓ửɶځᘍỉᗡሊᢃփỉỚỆ͞ẲềỪẶỦ
ợạễሊᢃփỊોỜẆࡅểẲềờẆᧈщ҄ࢍẆငಅನᡯỉό๖ễ᠃੭ầӧᏡể
ễỦợạễሊᢃփỆᝧ˓ửਤếẮể

ầ൭ỜỤủỦẇ


