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世界経済「インフレ局面」転換で露呈する日銀の“不都
合な真実”  
河村小百合：日本総合研究所 調査部 主席研究員 
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Fed 日銀

総資産 約4兆4,557億ドル 総資産 約725兆円
名目GDP比　35.5％（2021/2Q） 名目GDP比　131.7％（2021/2Q）

（資産サイド） （負債サイド） （資産サイド） （負債サイド）
短期債
3,260億$

発行銀行券
 2兆1,559億$

財務省
証券 中長期債

5兆5,133億$ 4兆7,506億$

預金機関預金
4兆1,232億$

ｲﾝﾌﾚ連動債
4,367億$

MBS 　
2兆5,278億$  

　ﾘﾊﾞｰｽﾚﾎﾟ約定等
1兆7,215億$

その他資産 その他負債・資本
  

（図表１）Fedと日銀のバランスシートの大まかな見取り図の比較（2021年10月末）

(資料）FRB, Federal Reserve statistical release, H.4.1 Factors Affecting Reserve Balances of Depository institutions and Conditions Statement
of Federal Reserve Banks, October 28,2021、および日本銀行『金融経済統計月報』の計数を基に日本総合研究所作成｡
（原資料注）Fedのインフレ連動債の計数にはインフレ変動による元本調整分も含む。

長期国債
509兆円

発行銀行券 117兆円

当座預金 542兆円

国債 528兆円

短期国債
19兆円

共通担保オペ 139兆円

その他
その他（ＥＴＦ 36兆円等）
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