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日
本
銀
行
の
金
融
政
策
が
注
目
を
集
め
て

い
る
。
第
二
次
安
倍
政
権
が
発
足
当
初
に
打

ち
出
し
た
＂
三
本
の
矢
＂
の
う
ち
の
＂
第
一

の
矢
＂
で
あ
る
黒
田
日
銀
の
「
大
胆
な
金
融

緩
和
」
は
、
五
年
が
経
過
し
た
今
日
に
至
る

ま
で
継
続
さ
れ
て
い
る
。
し
か
し
な
が
ら
、

金
融
政
策
と
は
実
際
に
は
ど
の
よ
う
に
運
営

さ
れ
て
い
る
の
か
、
と
い
っ
た
こ
と
に
な
る

と
、
一
般
的
に
は
あ
ま
り
馴な

染じ

み
が
な
い
の

で
は
な
い
か
。

そ
こ
で
本
連
載
で
は
、
中
央
銀
行
と
は

そ
も
そ
も
、
一
国
の
な
か
で
ど
の
よ
う
な
機

能
を
果
た
す
存
在
な
の
か
、
金
融
政
策
は

以
前
は
ど
の
よ
う
に
し
て
運
営
さ
れ
て
き
た

の
か
、
日
銀
が
こ
の
五
年
間
実
施
し
て
き
た

「
量
的
・
質
的
金
融
緩
和
」（
通
称
「
異
次
元
緩

和
」）
は
、
以
前
の
金
融
政
策
運
営
と
ど
こ
が

ど
う
違
う
の
か
、
と
い
っ
た
点
に
つ
い
て
、

で
き
る
だ
け
わ
か
り
や
す
く
述
べ
て
い
く
こ

と
と
し
た
い
。
海
外
の
主
要
中
央
銀
行
の
例

に
つ
い
て
も
折
に
ふ
れ
て
扱
い
つ
つ
、
日
銀

の
現
在
の
政
策
運
営
が
、
将
来
的
に
こ
の
国

の
経
済
に
ど
の
よ
う
な
影
響
を
も
た
ら
す
可

能
性
が
あ
る
の
か
、
そ
の
と
き
私
た
ち
の
暮

ら
し
は
ど
う
な
る
の
か
、
と
い
っ
た
点
に
つ

い
て
も
、
ご
一
緒
に
考
え
て
い
き
た
い
。

初
回
の
今
回
は
、
中
央
銀
行
が
果
た
し
て

い
る
「
発
券
銀
行
」、「
銀
行
の
銀
行
」、「
政

府
の
銀
行
」
と
い
う
三
つ
の
機
能
に
つ
い
て

み
て
み
よ
う
。

１　

発
券
銀
行

日
本
銀
行
は
一
八
八
二
年
に
設
立
さ
れ

た
。
中
央
銀
行
の
設
立
の
経
緯
は
国
に
よ
り

そ
れ
ぞ
れ
で
は
あ
る
が
、
多
く
の
ケ
ー
ス
は

民
間
銀
行
が
先
に
設
立
さ
れ
、
そ
し
て
場
合

に
よ
っ
て
は
国
が
何
ら
か
の
通
貨
を
発
行
し

て
い
た
下
で
、
各
地
で
の
決
済
を
円
滑
に
行

い
、
価
値
の
安
定
し
た
通
貨
を
供
給
す
る
必

要
に
迫
ら
れ
て
中
央
銀
行
が
設
立
さ
れ
た
。

日
銀
も
そ
の
例
外
で
は
な
く
、
一
八
七
二

年
の
国
立
銀
行
条
例
公
布
と
前
後
し
て
、
紙

幣
発
行
会
社
と
し
て
国
の
法
律
に
基
づ
き
民

間
で
設
立
さ
れ
る
複
数
の
国
立
銀
行
の
設
立

が
先
行
し
て
い
た
が
、
金
貨
兌
換
の
義
務
を

果
た
せ
な
く
な
り
、
相
次
ぎ
経
営
困
難
に

陥
っ
た
。
そ
の
後
明
治
政
府
は
西
南
戦
争
の

戦
費
調
達
目
的
で
、
金
貨
・
銀
貨
や
金
地
金

と
い
っ
た
裏
付
け
と
な
る
資
産
を
伴
わ
な
い

「
不
換
紙
幣
」
の
発
行
を
膨
張
さ
せ
て
い
っ

す
る
家
族
と
法
◯

多
様
化

二
宮
周
平

山
路
を
登
り
な
が
ら

多
様
化
す
る
家
族
と
法
◯

多
様
化
す
る
家
族
と
法
◯

い
ち
か
ら
わ
か
る
中
央
銀
行
と
金
融
政
策
①

河
村
小
百
合

中
央
銀
行
の
機
能
と
は
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た
た
め
に
、
国
内
は
激
し
い
イ
ン
フ
レ
に
見

舞
わ
れ
て
い
た
。
そ
こ
で
明
治
政
府
は
欧
州

各
国
の
例
に
な
ら
い
、
不
換
紙
幣
の
整
理
に

よ
る
通
貨
価
値
の
安
定
と
、
効
率
的
な
金
融
・

決
済
制
度
を
確
立
す
る
こ
と
を
目
的
に
、
日

本
銀
行
を
設
立
し
た
の
で
あ
る
。

こ
う
し
た
設
立
の
経
緯
か
ら
も
明
ら
か
な

よ
う
に
、
中
央
銀
行
の
根
幹
た
る
機
能
と
し

て
は
、
ま
ず
最
初
に
銀
行
券
の
発
行
（
＝
「
発

券
」）
す
な
わ
ち
通
貨
の
供
給
が
挙
げ
ら
れ

る
。
今
日
の
日
本
に
お
い
て
は
日
本
銀
行
法

第
四
六
条
第
二
項
に
お
い
て
、
日
本
銀
行
券

は
「
法
貨
と
し
て
無
制
限
に
通
用
す
る
」
と

定
め
ら
れ
て
お
り
、
日
銀
は
法
制
度
上
、
通

貨
を
独
占
的
に
発
行
す
る
権
限
を
与
え
ら

れ
て
い
る
。
ち
な
み
に
、
現
在
の
日
本
銀
行

券
を
は
じ
め
と
す
る
各
国
中
央
銀
行
の
発
行

す
る
銀
行
券
は
、
金
銀
等
の
準
備
資
産
に
裏

付
け
ら
れ
た
「
兌だ

換か
ん

紙
幣
」
で
は
な
く
、
そ

う
し
た
準
備
資
産
を
持
つ
こ
と
を
要
し
な
い

「
不
換
紙
幣
」、
す
な
わ
ち
管
理
通
貨
と
し
て

発
行
さ
れ
て
い
る
。

通
貨
は
、
①
決
済
（
交
換
）
手
段
、
②
計

算
単
位
、
③
価
値
の
保
蔵
手
段
、
と
い
う

三
つ
の
役
割
を
果
た
し
て
い
る
が
、
中
央
銀

行
の
発
行
す
る
銀
行
券
が
、
あ
ま
ね
く
全
国

に
お
い
て
こ
の
役
割
を
果
た
せ
る
よ
う
に
な

る
た
め
に
は
、
単
に
法
律
で
規
定
す
れ
ば
済

む
と
い
う
も
の
で
は
な
い
。
誰
も
が
決
済
手

段
と
し
て
受
け
入
れ
て
く
れ
る
と
い
う
安
心

感
、
換
言
す
れ
ば
「
通
貨
の
信
認
」
が
使
用

す
る
人
々
の
間
に
醸
成
さ
れ
て
い
る
こ
と
が

必
要
に
な
る
。
そ
の
た
め
に
も
中
央
銀
行
は
、

高
イ
ン
フ
レ
に
見
舞
わ
れ
て
、
購
買
力
と
い

う
意
味
で
の
通
貨
の
実
質
的
な
価
値
が
損
な

わ
れ
る
こ
と
が
な
い
よ
う
に
、
金
融
政
策
を

運
営
す
る
こ
と
が
必
要
に
な
っ
て
く
る
。

２　

銀
行
の
銀
行

こ
う
し
た
発
祥
の
経
緯
か
ら
も
明
ら
か
な

よ
う
に
、
中
央
銀
行
は
「
銀
行
の
銀
行
」
と

し
て
の
機
能
も
果
た
し
て
い
る
。

中
央
銀
行
も
銀
行
で
あ
る
以
上
、
そ
の
活

動
は
す
べ
て
バ
ラ
ン
ス
・
シ
ー
ト
（
以
下
Ｂ
Ｓ
）

に
反
映
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
日
銀
の
最
近

の
Ｂ
Ｓ
が
ど
の
よ
う
な
項
目
で
構
成
さ
れ
て

い
る
の
か
を
み
る
と
（
図
表
１
）、
民
間
銀
行

が
多
額
の
資
金
を
日
銀
当
座
預
金
に
預
け
入

れ
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
（
日
銀
の
負
債
勘

定
〈
Ｂ
Ｓ
の
右
側
〉）。
日
銀
の
当
座
預
金
取
引

先
の
顔
ぶ
れ
は
図
表
２
の
と
お
り
で
、
そ
の

主
力
は
銀
行
や
信
用
金
庫
、
証
券
会
社
な
ど

で
構
成
さ
れ
て
い
る
。
信
用
組
合
や
労
働
金

庫
な
ど
の
場
合
は
個
々
に
は
日
銀
と
直
接
の

当
座
取
引
は
な
い
も
の
の
、
そ
の
中
央
機
関

（
上
部
機
関
）
で
あ
る
全
国
信
用
協
同
組
合
連

合
会
や
労
働
金
庫
連
合
会
が
日
銀
の
当
座
預

金
取
引
先
と
な
っ
て
い
る
ほ
か
、
各
地
の
手

形
交
換
な
ど
の
業
務
を
担
っ
て
い
る
銀
行
協

会
も
日
銀
の
当
座
預
金
取
引
先
と
な
っ
て
い
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る
。私

た
ち
国
民
は
直
接
、
日
銀
と
取
引
す
る

こ
と
は
な
い
が
、
私
た
ち
が
民
間
銀
行
に
預

け
た
預
金
を
用
い
て
行
う
決
済
は
、
最
終
的

に
は
各
民
間
銀
行
の
日
銀
当
座
預
金
を
通
じ

て
決
済
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
そ
の
意
味
で

は
、
民
間
銀
行
も
預
金
と
い
う
一
種
の
「
通

貨
」
を
私
た
ち
国
民
に
提
供
し
て
い
る
こ
と

に
な
る
。
ま
た
、
私
た
ち
が
日
常
使
う
お
札

業　態
銀行
信託銀行
外国銀行
信用金庫
協同組織金融機関の中央機関
証券会社・日本法人である外資系証券会社（注１）
外国法人である外資系証券会社（注２）
証券金融会社
短資会社
資金清算機関
金融商品取引清算機関
（金融商品債務引き受け業を行う金融商品取引所を含む）

銀行協会
その他
合計

図表２　日銀の当座預金取引先の相手方の業態別内訳
数
125
14
50
253
4
31
3
1
3
1

3

33
6

527
（資料）日本銀行『当座預金取引の相手方一覧（2018年３月末・金融機関等コード順）』、2018

年４月２日（http://www.boj.or.jp/paym/torihiki/ichiran.pdf）を基に日本総研作成
（注１）原資料上の表記は「金融商品取引業者（外国法人である金融商品取引業者を除く）」
（注２）原資料上の表記は「外国法人である金融商品取引業者」

金地金

現金

短期国債

長期国債

CP等

社債

金銭の信託（信託財産株式）

金銭の信託（ETF）（注１）

金銭の信託（J-REIT）（注２）

共通担保資金供給

外国為替

その他含む資産合計

図表１　日本銀行のバランス･シート項目の内訳（2018年3月末時点）

資産
4,413

2,743

217,587

4,265,674

20,574

31,921

10,239

189,348

4,701

464,119

66,444

5,285,201

発行銀行券

当座預金

その他預金

政府預金

売現先勘定

引当金勘定

資本金

準備金

1,040,005

3,782,379

214,004

151,248

3,113

48,610

1

31,844

負債・資本

その他含む負債・資本合計　5,285,201
（資料）日本銀行『金融経済統計月報』、『営業毎旬報告』、2018年４月６日を基に日本総研作成
（注１）信託財産指数連動型上場投資信託
（注２）信託財産不動産投資信託

（億円）
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で
あ
る
日
本
銀
行
券
も
、
日
銀
か
ら
国
民
に

直
接
供
給
さ
れ
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
。
あ

く
ま
で
、
私
た
ち
国
民
が
取
引
先
の
民
間
銀

行
か
ら
現
金
を
引
き
出
す
の
に
応
じ
て
、
民

間
銀
行
が
、
自
ら
の
日
銀
当
座
預
金
を
取
り

崩
す
形
で
日
銀
か
ら
引
き
出
し
、
自
行
の
Ａ

Ｔ
Ｍ
等
を
通
じ
て
、
私
た
ち
国
民
に
供
給
し

て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
、
決
済
シ
ス
テ
ム
は
、

中
央
銀
行
が
独
り
で
全
て
を
差
配
で
き
る
よ

う
な
も
の
で
は
決
し
て
な
く
、
民
間
銀
行
と

の
二
人
三
脚
で
運
営
さ
れ
て
い
る
。

そ
し
て
中
央
銀
行
は
、
民
間
銀
行
と
の

こ
う
し
た
当
座
取
引
の
基
盤
が
あ
る
か
ら
こ

そ
、
金
融
政
策
を
運
営
す
る
う
え
で
の
資
金

貸
出
し
（
供
給
）
や
回
収
（
吸
収
）
な
ど
の

金
融
調
節
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
、
民
間
金
融

機
関
を
取
引
相
手
と
し
て
実
施
で
き
る
こ
と

に
な
る
。
と
り
わ
け
日
本
の
よ
う
に
、
国
全

体
の
金
融
仲
介
の
構
造
上
、
企
業
な
ど
が
自

力
で
市
場
か
ら
資
金
を
調
達
す
る
「
直
接
金

融
」
よ
り
も
、
銀
行
経
由
で
資
金
を
調
達
す

る
「
間
接
金
融
」
の
ウ
エ
ー
ト
が
高
い
国
に

お
い
て
は
、
中
央
銀
行
が
民
間
銀
行
を
相
手

に
行
う
金
融
調
節
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
通
じ

て
、
当
該
民
間
銀
行
に
よ
る
企
業
や
家
計
向

け
の
貸
出
し
な
ど
の
与
信
活
動
、
ひ
い
て
は

国
全
体
の
経
済
活
動
に
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と

が
、
よ
り
効
率
的
に
で
き
る
の
で
あ
る
。

ま
た
、
民
間
金
融
機
関
が
万
が
一
、
経
営

上
の
苦
境
に
陥
る
こ
と
が
あ
れ
ば
、
中
央
銀

行
は
「
最
後
の
貸
し
手
」
と
し
て
の
役
割
を

発
揮
す
る
こ
と
に
な
る
。
中
央
銀
行
は
、「
銀

行
の
銀
行
」
と
し
て
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安
定

を
確
保
す
る
、
と
い
う
ミ
ッ
シ
ョ
ン
も
負
っ

て
い
る
の
で
あ
る
。

３　

政
府
の
銀
行

中
央
銀
行
は
さ
ら
に
「
政
府
の
銀
行
」
と

し
て
の
機
能
も
果
た
し
て
い
る
。
日
銀
の
場

合
、
国
の
資
金
を
政
府
預
金
と
し
て
受
け
入

れ
（
前
掲
図
表
１
）、
①
国
の
歳
入
や
歳
出
を

実
際
に
資
金
の
受
け
払
い
と
し
て
行
う
出
納

事
務
、
②
歳
入
や
歳
出
に
応
じ
て
政
府
預
金

の
受
け
入
れ
と
支
払
い
を
計
理
（
記
録
）
す

る
資
金
計
理
事
務
、
③
歳
入
や
歳
出
を
官
庁

別
・
会
計
別
に
整
理
・
集
計
し
て
官
庁
と
照

合
・
確
認
す
る
計
算
整
理
事
務
か
ら
な
る
国

庫
事
務
を
行
っ
て
い
る
。
日
銀
は
こ
の
ほ
か
、

国
債
の
①
発
行
、
②
振
替
決
済
、
③
元
利
金

の
支
払
い
か
ら
な
る
国
債
事
務
の
委
託
を
政

府
か
ら
受
け
て
実
施
し
て
い
る
。
こ
う
し
た

国
庫
事
務
や
国
債
事
務
に
つ
い
て
も
、
日
銀

の
本
支
店
の
み
で
な
し
得
る
業
務
で
は
決
し

て
な
く
、
多
く
の
民
間
金
融
機
関
の
店
舗
が

「
日
本
銀
行
歳
入
代
理
店
」「
日
本
銀
行
国
債

代
理
店
」
と
な
っ
て
協
力
し
、
民
間
と
の
二

人
三
脚
で
運
営
さ
れ
て
い
る
。

ま
た
、
日
銀
は
、
外
国
為
替
事
務
（
外
国

為
替
市
場
介
入
、
外
貨
準
備
運
営
）
に
つ
い
て

も
、
政
府
の
委
託
を
受
け
て
実
施
し
て
い
る
。
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日
本
の
場
合
、
外
国
為
替
市
場
介
入
の
実

施
の
意
思
決
定
は
政
府
（
財
務
省
）
が
行
い
、

日
銀
は
そ
の
指
示
に
基
づ
い
て
実
際
の
オ
ペ

レ
ー
シ
ョ
ン
を
行
う
と
い
う
役
割
を
担
っ
て

い
る
。

４　
「
信
認
」
の
重
要
性

こ
れ
ら
三
つ
の
中
央
銀
行
の
機
能
に
共
通

す
る
の
は
、
中
央
銀
行
、
ひ
い
て
は
そ
の
通

貨
に
対
す
る
「
信
認
」
の
重
要
性
で
あ
る
。

中
央
銀
行
の
発
行
す
る
銀
行
券
が
、
い
か

に
法
制
度
上
、「
法
貨
と
し
て
無
制
限
に
通

用
す
る
」
と
定
め
ら
れ
て
い
た
と
し
て
も
、

そ
れ
が
実
際
に
当
該
国
内
で
ど
の
程
度
流

通
す
る
も
の
と
な
る
の
か
は
、
国
民
か
ら
ど

の
程
度
の
信
頼
・
信
認
が
得
ら
れ
る
か
に
か

か
っ
て
い
る
。
ハ
イ
パ
ー
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ

ン
を
招
来
し
て
し
ま
っ
た
例
と
し
て
し
ば

し
ば
引
き
合
い
に
出
さ
れ
る
ジ
ン
バ
ブ
エ
で

は
、
自
国
通
貨
に
対
す
る
信
認
が
失
わ
れ
た

結
果
、
国
内
で
実
際
に
流
通
す
る
の
は
自
国

通
貨
で
は
な
く
米
ド
ル
と
な
り
、
ジ
ン
バ
ブ

エ
政
府
も
後
追
い
で
そ
の
事
態
を
追
認
せ
ざ

る
を
得
な
く
な
っ
た
。
類
似
す
る
例
は
ア
ル

ゼ
ン
チ
ン
な
ど
の
他
国
で
も
み
ら
れ
、「
信

認
」
を
維
持
す
る
う
え
で
、
法
制
度
な
ど
よ

り
も
実
際
の
通
貨
価
値
の
安
定
が
い
か
に
重

要
で
あ
る
か
を
物
語
っ
て
い
る
。

顧
客
か
ら
の
信
用
が
得
ら
れ
な
け
れ
ば
業

務
運
営
が
立
ち
行
か
な
く
な
る
の
は
、
民
間

銀
行
も
同
様
だ
。「
銀
行
の
銀
行
」
た
る
中

央
銀
行
と
民
間
銀
行
の
二
人
三
脚
で
担
わ
れ

て
い
る
決
済
機
能
も
、
中
央
銀
行
通
貨
（
日

本
銀
行
券
と
日
銀
当
座
預
金
）
お
よ
び
民
間
銀

行
が
国
民
に
提
供
す
る
通
貨
（
預
金
）
に
対

す
る
国
民
の
信
頼
が
あ
っ
て
こ
そ
な
の
で
あ

る
。そ

し
て
、
中
央
銀
行
は
い
う
ま
で
も
な

く
、
国
と
一
体
の
存
在
で
あ
り
、
中
央
銀
行

の
信
用
と
は
す
な
わ
ち
、
国
の
信
用
で
も
あ

る
。
民
主
主
義
国
家
と
し
て
、
い
か
に
国
民

の
総
意
を
形
成
し
つ
つ
、
徴
税
権
を
行
使
し

て
、
国
と
し
て
持
続
可
能
な
財
政
運
営
の
軌

道
を
確
保
し
て
い
く
の
か
、
と
い
う
こ
と
が

す
な
わ
ち
、
中
央
銀
行
の
信
用
の
後
ろ
盾
と

も
な
っ
て
い
る
の
で
あ
る
。

（
㈱
日
本
総
合
研
究
所
調
査
部
上
席
主
任
研
究
員
）


