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日本の成長と金融の役割
日本総合研究所理事 翁 百合

欧
州
中
央
銀
行
の
踏
み
込

ん
だ
資
金
供
給
か
ら
欧
州
金

融
危
機
が
ひ
と
ま
ず
沈
静
化

し
た
。
日
本
銀
行
と
市
場
の

コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
改

善
も
あ
り
、
円
高
が
是
正
さ

れ
、
株
価
も
回
復
基
調
に
あ

る
。景
気
は
小
康
状
態
だ
が
、

わ
が
国
の
今
後
の
成
長
の
た

め
に
金
融
面
で
い
ま
前
向
き

に
で
き
る
こ
と
は
何
で
あ
ろ

う
か
。

ま
ず
、
成
長
す
る
海
外
需

要
の
果
実
を
取
り
込
む
た
め

の
企
業
進
出
は
、
日
本
の
成

長
を
支
え
る
重
要
な
鍵
と
な

る
。
海
外
で
の
企
業
活
動
が

増
大
す
る
中
で
必
要
な
こ
と

は
、
現
地
で
の
資
金
調
達
を

円
滑
に
す
る
こ
と
だ
ろ
う
。

最
近
商
社
の
元
建
て
社
債

の
発
行
な

ど
が
始
ま

り
黬
ソ
フ

ト
カ
レ
ン

シ
ー
(
流

動
性
に
乏
し
い
通
貨
)
で
の

資
金
需
要
も
増
加
基
調
に
あ

る
と
い
う
。
国
際
金
融
市
場

に
な
お
潜
在
的
な
不
安
定
性

が
あ
る
な
か
で
、
東
ア
ジ
ア

地
域
で
邦
銀
や
企
業
が
現
地

の
通
貨
建
て
の
資
金
を
安
定

的
に
調
達
で
き
る
こ
と
は
重

要
で
あ
る
。
ア
ジ
ア
地
域
で

債
券
市
場
を
育
成
す
る
動
き

は
国
際
的
に
進
め
ら
れ
て
い

る
が
、
日
本
が
踏
み
込
ん
だ

リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
を
と
り
、

市
場
基
盤
整
備
を
一
層
促
進

す
る
必
要
が
あ
る
。

第
二
は
、
企
業
再
生
の
支

援
で
あ
る
。
成
長
産
業
に
投

資
し
、
得
意
分
野
で
イ
ノ
ベ

ー
シ
ョ
ン
を
進
め
る
の
は
当

然
だ
が
、
同
時
に
、
技
術
革

新
や
人
口
減
少
な
ど
の
影
響

で
旧
来
型
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ

ル
で
は
立
ち
ゆ
か
な
く
な
っ

た
企
業
の
統
合
、
業
種
転
換
、

抜
本
的
再
生
な
ど
を
支
援
す

る
必
要
が
あ
る
。

地
方
の
内
需
型
中
小
企
業

で
は
、
収
益
管
理
を
徹
底
す

る
こ
と
で
生
産
性
が
著
し
く

改
善
す
る
場
合
も
少
な
く
な

い
。
カ
ネ
だ
け
で
な
く
、
情

報
分
析
と
解
決
策
の
提
供
、

リ
ス
ク
テ
ー
ク
、
ビ
ジ
ネ
ス

マ
ッ
チ
ン
グ
な
ど
の
面
で
も

金
融
機
関
の
提
供
す
る
サ
ー

ビ
ス
は
こ
う
し
た
企
業
の
再

生
に
欠
か
せ
な
い
。
政
府
も

企
業
の
再
生
や
新
陳
代
謝
を

ス
ム
ー
ズ
に
進
め
る
う
え
で

の
課
題
を
把
握
し
、
環
境
整

備
に
取
り
組
む
べ
き
だ
ろ

う
。


