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日本の長期金利安定はいつまで
日本総合研究所理事 翁 百合

欧
州
の
金
融
不
安
の
中

で
、
イ
タ
リ
ア
の
長
期
金
利

が
上
昇
し
て
き
た
。し
か
し
、

日
本
の
長
期
金
利
は
ま
だ
低

水
準
に
と
ど
ま
っ
て
い
る
。

７
月

日
の
ブ
ロ
グ
で
、

ク
ル
ー
グ
マ
ン
教
授
は
、
手

短
に
両
国
の
状
況
を
比
較
し

▽
国
内
総
生
産
比
で
高
い
水

準
の
公
的
債
務
を
抱
え
て
い

る
こ
と（
日
本
の
方
が
高
い
）

▽
高
齢
化
が
進
ん
で
い
る
こ

と
（
日
本
の
方
が
急
速
）
▽

政
治
の
機
能
不
全
（
日
本
の

方
が
良
く
見
え
る
と
い
う
こ

と
が
あ
り
う
る
だ
ろ
う
か

？
）
｜
｜
な
ど
類
似
点
は
多

い
の
に
、
な
ぜ
日
本
の
長
期

金
利
は
安
定
し
て
い
る
の

か
、と
い
う
問
題
を
提
起
し
、

「
自
分
は
、

確
固
た
る

答
え
を
持

ち
合
わ
せ

て
い
る
わ

け
で
は
な
い
が
、
重
要
な
パ

ズ
ル
と
言
え
る
だ
ろ
う
」
と

結
ん
で
い
る
。

日
本
の
長
期
金
利
が
安
定

的
で
あ
る
背
景
と
し
て
、
国

債
が
国
内
で

％
消
化
さ
れ

て
い
る
こ
と
、
今
後
の
税
の

引
き
上
げ
余
地
が
あ
る
こ

と
、
魅
力
的
な
国
内
の
投
資

対
象
が
限
ら
れ
て
い
る
こ

と
、
な
ど
が
し
ば
し
ば
指
摘

さ
れ
る
。
確
か
に
日
本
で
は
、

現
状
、
家
計
と
企
業
部
門
か

ら
な
る
民
間
部
門
の
貯
蓄
超

過
が
続
き
、
政
府
の
資
金
不

足
と
海
外
の
資
金
不
足
を
賄

う
状
況
が
続
い
て
い
る
。
し

か
し
、
高
齢
化
の
進
行
は
貯

蓄
の
取
り
崩
し
に
つ
な
が
る

か
ら
、こ
の
面
か
ら
見
て
も
、

長
期
金
利
安
定
に
確
固
と
し

た
基
盤
が
あ
る
と
は
言
え
な

い
。イ

タ
リ
ア
よ
り
も
厳
し
い

政
府
債
務
を
抱
え
る
日
本
の

今
後
の
長
期
金
利
が
ど
う
推

移
す
る
か
は
、
む
し
ろ
、
内

外
の
投
資
家
が
今
後
の
日
本

の
政
治
・
経
済
状
況
を
ふ
ま

え
、
日
本
の
将
来
に
つ
い
て

の
判
断
を
い
つ
・
ど
の
よ
う

に
見
直
す
か
に
決
定
的
に
依

存
す
る
。

現
在
の
日
本
と
イ
タ
リ
ア

の
違
い
の
原
因
に
つ
い
て
断

定
は
で
き
な
い
。
し
か
し
、

必
要
な
こ
と
は
は
っ
き
り
し

て
い
る
。
政
治
の
混
乱
か
ら

抜
け
出
し
、
長
期
的
な
経
済

成
長
と
財
政
再
建
の
青
写
真

に
つ
い
て
一
刻
も
早
く
国
民

的
な
コ
ン
セ
ン
サ
ス
を
作
っ

て
い
く
こ
と
で
あ
る
。


