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米政府支援企業と郵政改革
日本総合研究所理事 翁 百合

住
宅
金
融
の
証
券
化
を
支

援
す
る
米
国
の
政
府
支
援
企

業
（
フ
ァ
ニ
ー
メ
イ
、
フ
レ

デ
ィ
マ
ッ
ク
）
が
２
０
０
８

年
夏
に
経
営
悪
化
に
陥
り
、

公
的
資
金
の
投
入
に
至
っ
た

こ
と
は
記
憶
に
新
し
い
。
こ

の
２
社
は
、
証
券
取
引
所
に

上
場
す
る
民
間
企
業
で
あ
っ

た
。
し
か
し
、
一
方
で
特
別

法
に
よ
っ
て
設
立
さ
れ
、
役

員
の
一
部
を
大
統
領
が
任

命
、
州
税
な
ど
も
免
除
さ
れ

て
お
り
、
市
場
は
「
２
社
が

発
行
す
る
債
券
は
政
府
に
よ

る
暗
黙
の
保
証
が
あ
る
」
と

み
て
い
た
。
つ
ま
り
、
２
社

は
民
間
の
顔
と
政
府
の
顔
を

持
っ
て
い
た
の
で
あ
る
。

２
社
は
米
国
の
持
ち
家
政

策
に
貢
献

し
て
き
た

が
、
他
方

で
金
融
市

場
で
圧
倒

的
存
在
感
を
持
ち
、

年
代

か
ら
以
下
の
問
題
点
が
指
摘

さ
れ
て
い
た
。

第
一
に
、
２
社
に
対
す
る

監
督
は
、
民
間
金
融
機
関
と

は
異
な
る
当
局
が
実
施
し
て

お
り
、
そ
の
監
督
や
自
己
資

本
比
率
規
制
は
民
間
金
融
機

関
に
比
較
し
て
甘
か
っ
た
点

で
あ
る
黭
第
二
に
黬
規
模
が
大

き
く
な
り
す
ぎ
た
点
で
あ

る
。
２
社
は
収
益
向
上
の
た

め
に
積
極
的
な
投
資
を
繰
り

返
し
、
資
産
は

年
か
ら

年
に
か
け
て
著
し
く
拡
大
し

た
。
２
社
が
発
行
す
る
債
券

は
海
外
も
含
め
広
範
な
投
資

家
に
よ
っ
て
購
入
さ
れ
、
経

営
悪
化
時
に
は
シ
ス
テ
ミ
ッ

ク
リ
ス
ク
を
起
こ
し
か
ね
な

い
と
懸
念
さ
れ
て
い
た
。

第
三
は
、
政
府
の
優
遇
に

つ
い
て
、
競
争
上
問
題
が
あ

る
と
の
指
摘
が
あ
っ
た
ほ

か
、
万
が
一
経
営
が
悪
化
す

れ
ば
公
的
資
金
で
救
済
さ
れ

る
と
み
な
さ
れ
て
い
た
た

め
、
経
営
者
が
モ
ラ
ル
ハ
ザ

ー
ド
に
陥
る
と
い
う
点
で
あ

る
。
実
際
に
市
場
の
予
想
は

当
た
り
、
今
回
の
経
営
悪
化

で
多
額
の
公
的
資
金
が
投
入

さ
れ
、
よ
う
や
く
経
営
形
態

の
抜
本
的
見
直
し
が
議
論
さ

れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。

米
政
府
支
援
企
業
の
蹉
跌

（
さ
て
つ
）
は
、
国
民
の
最

終
的
な
コ
ス
ト
を
大
き
く
し

な
い
た
め
に
、
わ
が
国
が
郵

政
改
革
で
何
に
気
を
つ
け
る

べ
き
か
、
さ
ま
ざ
ま
な
教
訓

を
示
し
て
い
る
よ
う
に
思
わ

れ
る
。


