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公的金融の出口戦略

日本総合研究所理事

翁 百合

新
し
く
昨
秋
ス
タ
ー
ト

し
た
日
本
政
策
金
融
公
庫

の
昨
年
度
下
半
期
決
算

は
、
６
０
０
０
億
円
超
の

経
常
赤
字
と
な
っ
た
。
こ

れ
は
、企
業
金
融
逼
迫（
ひ

っ
ぱ
く
）
と
景
気
悪
化
か

ら
、
公
的
金
融
の
出
番
が

多
か
っ
た
こ
と
を
示
し
て

い
る
。
昨
秋
民
営
化
へ
の

ス
タ
ー
ト
を
切
っ
た
途

端
、
金
融
危
機
対
応
の
出

動
を
求
め
ら
れ
、
大
手
、

中
堅
企
業
へ
の
投
融
資
に

対
応
し
た
日
本
政
策
投
資

銀
行
も
同
時
期
の
決
算
で

１
０
０
０
億
円
超
の
赤
字

を
計
上
し
た
。

金
融
危
機
を
背
景
に
、

改
正
産
業
活
力
再
生
法
に

基
づ
き
エ
ル
ピ
ー
ダ
へ
の

公
的
支
援
が
始
ま
っ
た
ほ

か
、
日
本
航
空
に
も
政
府

保
証
付
き
融
資
に
よ
る
支

援
が
本
格
化
し
た
。
こ
う

し
た
中
、
日
本
政
策
投
資

銀
行
の
民
営
化
ス
ケ
ジ
ュ

ー
ル
を
遅
ら
せ
、
組
織
の

あ
り
方
も
政
府
の
関
与
を

強
め
る
方
向
で
見
直
す
こ

と
が
決
定
し
、
企
業
再
生

支
援
機
構
や
産
業
革
新
機

構
な
ど
さ
ま
ざ
ま
な
時
限

的
な
公
的
金
融
の
担
い
手

も
用
意
さ
れ
た
。

公
的
金
融
は
民
間
が
リ

ス
ク
を
と
れ
な
い
危
機
時

に
は
極
め
て
有
効
だ
が
、

同
時
に
長
期
的
な
副
作
用

を
生
む
懸
念
も
あ
る
。
例

え
ば
、
本
来
抜
本
的
な
リ

ス
ト
ラ
を
経
て
再
生
す
べ

き
だ
っ
た
企
業
が
中
途
半

端
な
形
で
延
命
し
、
結
局

破
綻
（
は
た
ん
）
す
る
と
、

国
民
経
済
的
コ
ス
ト
の
拡

大
に
つ
な
が
る
。
ま
た
、

危
機
か
ら
脱
却
し
た
後
も

公
的
金
融
が
市
場
で
大
き

な
プ
レ
ゼ
ン
ス
を
保
つ

と
、
民
間
プ
レ
ー
ヤ
ー
の

収
益
機
会
を
奪
っ
た
り
、

市
場
育
成
の
遅
れ
を
も
た

ら
す
可
能
性
も
あ
る
。

危
機
時
と
平
時
で
は
公

的
金
融
に
求
め
ら
れ
る
リ

ス
ク
負
担
の
レ
ベ
ル
も
内

容
も
異
な
る
。
公
的
金
融

に
よ
る
危
機
対
応
は
重
要

だ
が
、
平
時
へ
の
出
口
を

見
極
め
て
お
く
必
要
が
あ

る
。
危
機
収
束
後
の
公
的

金
融
の
役
割
は
ど
の
よ
う

な
も
の
か
、
危
機
再
来
の

可
能
性
も
踏
ま
え
、
シ
ス

テ
ム
全
体
と
し
て
ど
の
よ

う
な
制
度
設
計
が
望
ま
し

い
の
か
、
改
め
て
そ
の
あ

り
方
の
全
体
像
を
考
え
て

い
く
必
要
が
あ
る
。


