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株式を誰が保有するのか

日本総合研究所理事

翁 百合

日
本
経
済
の
先
行
き
は

ま
だ
楽
観
を
許
さ
な
い

が
、
株
価
は
不
安
定
な
が

ら
も
い
っ
た
ん
１
万
円
台

に
乗
せ
る
な
ど
回
復
の
兆

し
も
見
ら
れ
る
。
融
資
の

担
い
手
で
あ
る
銀
行
部
門

の
株
式
保
有
に
つ
い
て
冷

静
に
再
考
す
る
に
は
よ
い

機
会
と
い
え
る
だ
ろ
う
。

わ
が
国
の
銀
行
が
大
量

の
株
式
を
保
有
し
て
い
る

こ
と
に
伴
う
リ
ス
ク
に
つ

い
て
は
、

年
代
後
半
の

金
融
危
機
の
際
に
も
大
き

な
問
題
と
し
て
提
起
さ

れ
、
銀
行
の
株
式
保
有
制

限
規
制
が
導
入
さ
れ
た
。

こ
れ
に
よ
っ
て
、
株
式
の

売
却
は
進
み
、
都
銀
・
地

銀
等
の
株
式
保
有
比
率
は

近
年
の
ピ
ー
ク
で
は
２
割

を
超
え
て
い
た
が
、
今
年

３
月
段
階
で
５
％
弱
ま
で

減
少
し
て
い
る
。

し
か
し
、
株
価
が
下
落

す
る
と
自
己
資
本
が
大
き

く
毀
損
（
き
そ
ん
）
さ
れ

る
状
況
に
変
わ
り
は
な

い
。昨
年
９
月
の
段
階
で
、

規
制
上
の
銀
行
の
中
核
的

自
己
資
本
に
対
す
る
株
価

変
動
リ
ス
ク
量
は
地
銀
等

で
３
割
強
、
大
手
銀
行
で

は
５
割
強
を
占
め
、
依
然

と
し
て
極
め
て
大
き
い
。

特
に
、
自
己
資
本
比
率

規
制
上
の
資
本
に
は
、
株

式
の
含
み
益
が
算
入
さ
れ

て
い
る
か
ら
、
株
価
が
下

落
す
る
と
自
己
資
本
が
減

少
し
て
貸
し
出
し
の
伸
び

に
制
約
が
か
か
る
。
こ
の

点
は
、
自
己
資
本
比
率
規

制
に
は
景
気
変
動
を
増
幅

す
る
欠
陥
が
あ
る
、
と
批

判
さ
れ
る
一
因
に
も
な
っ

て
い
る
。
今
回
の
景
気
悪

化
で
株
価
が
低
下
し
た
と

き
も
、
こ
の
問
題
が
浮
上

し
、
金
融
機
能
強
化
法
の

導
入
に
つ
な
が
っ
た
。

た
だ
し
、
銀
行
の
株
式

保
有
は
銀
行
経
営
上
の
リ

ス
ク
の
大
き
さ
や
マ
ク
ロ

経
済
へ
の
悪
影
響
だ
け
で

な
く
、
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ガ

バ
ナ
ン
ス
の
観
点
か
ら
も

総
合
的
に
検
討
さ
れ
る
必

要
が
あ
る
。
現
在
、
企
業

の
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ガ
バ
ナ

ン
ス
を
強
化
す
る
取
り
組

み
の
必
要
性
が
改
め
て
議

論
さ
れ
て
い
る
が
、
長
い

目
で
企
業
に
投
資
し
、
株

主
と
し
て
企
業
の
ガ
バ
ナ

ン
ス
を
担
う
、
銀
行
に
代

わ
る
投
資
家
層
を
厚
く
し

て
い
く
こ
と
が
日
本
経
済

に
と
っ
て
重
要
で
あ
る
。


