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消費者心理のパズル

４
月

日
発
表
の

年

１
〜
３
月
期
の
米
国
実
質

Ｇ
Ｄ
Ｐ
（
速
報
値
）
は
、

前
期
比
年
率
で
マ
イ
ナ
ス

６
・
１
％
と
、
３
四
半
期

連
続
の
マ
イ
ナ
ス
成
長
と

な
っ
た
が
、
個
人
消
費
は

プ
ラ
ス
に
転
じ
た
。

こ
の
間
、
有
力
な
サ
ー

ベ
イ
調
査
で
あ
る
ミ
シ
ガ

ン
大
消
費
者
信
頼
感
指
数

（
数
字
が
小
さ
い
ほ
ど
悲

観
的
で
あ
る
こ
と
を
表

す
）
は
、
今
年
３
月
の

か
ら
４
月
は

（
昨
年
４

月
は

）
に
上
昇
し
、

年
央
以
降
初
め
て
前
年
の

水
準
も
上
回
っ
た
。
同
サ

ー
ベ
イ
の
プ
レ
ス
リ
リ
ー

ス
は
、
オ
バ
マ
政
権
の
政

策
効
果
が
消
費
者
心
理
改

善
に
寄
与
し
て
い
る
可
能

性
を
示
唆
す
る
コ
メ
ン
ト

を
し
て
い
る
。

さ
ら
に
シ
ラ
ー
・
エ
ー

ル
大
学
教
授
は
、
こ
の
サ

ー
ベ
イ
調
査
の
中
で
、
消

費
予
測
へ
の
有
用
性
が
高

い
と
さ
れ
る
「
不
況
の
長

期
化
懸
念
」
の
指
数
に
着

目
し
、
以
下
の
観
察
事
実

を
報
告
し
て
い
る
。
す
な

わ
ち
、

年
以
降
、
過
去

４
回
の
不
況
時
に
お
け
る

同
指
数
の
最
低
水
準
は
、

年
代
は

台
（

年
か

ら

年
で

、

年
か
ら

年
で

）
だ
が
、

年

代
以
降
は

台
に
と
ど
ま

っ
て
い
る
（

年
か
ら

年
で

、
今
回
が

）
。

株
価
下
落
や
金
融
機
関

の
経
営
危
機
に
も
か
か
わ

ら
ず

年
代
以
降
の
不
況

で
、

年
代
ほ
ど
の
悲
観

が
も
た
ら
さ
れ
て
い
な
い

の
は
な
ぜ
か
。
シ
ラ
ー
教

授
の
仮
説
は
、

年
代
の

よ
う
な
イ
ン
フ
レ
を
伴
っ

て
い
な
い
が
ゆ
え
に
、
職

や
住
宅
を
失
っ
て
い
な
い

人
々
は
、
そ
れ
ほ
ど
悲
観

的
に
な
ら
な
い
の
で
は
、

と
い
う
も
の
で
あ
る
。

こ
の
仮
説
は
ど
の
よ
う

な
含
意
を
持
つ
だ
ろ
う

か
。
デ
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
を

回
避
し
金
融
シ
ス
テ
ム
を

安
定
さ
せ
る
た
め
に
は
大

胆
に
金
融
緩
和
を
推
し
進

め
る
必
要
が
あ
る
。
し
か

し
、
そ
れ
が
行
き
過
ぎ
て

不
況
下
の
イ
ン
フ
レ
に
突

入
す
る
と
、
先
行
き
悲
観

か
ら
個
人
消
費
が
失
速
し

か
ね
な
い
。こ
の
こ
と
は
、

今
後
の
金
融
政
策
の
か
じ

取
り
の
難
し
さ
を
物
語
っ

て
い
る
と
言
え
る
だ
ろ

う
。
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