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米国規制強化案への市場の反応
日本総合研究所理事 翁 百合

１
月

日
、
オ
バ
マ
大
統

領
は
や
や
唐
突
な
か
た
ち
で

金
融
機
関
へ
の
規
制
案
を
公

表
し
た
。そ
の
主
な
内
容
は
、

預
金
を
扱
う
商
業
銀
行
が
ヘ

ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
を
保
有
・
出

資
す
る
こ
と
を
禁
止
し
、
大

型
金
融
機
関
の
負
債
規
模
に

上
限
を
設
定
す
る
、
と
い
っ

た
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
を
背

景
に
、
米
国
株
価
は
大
幅
に

下
落
、
ド
ル
安
も
進
み
、
欧

州
や
ア
ジ
ア
諸
国
に
も
株
安

が
波
及
し
た
。

月
の
こ
の
コ
ラ
ム
で
、

大
型
金
融
機
関
に
対
す
る
規

制
改
革
の
あ
り
方
と
し
て
二

つ
の
異
な
る
主
張
が
あ
り
、

世
界
的
に
議
論
が
盛
り
上
が

っ
て
い
る
こ
と
を
紹
介
し

た
。

月

に
採
決
さ

れ
た
米
国

下
院
の
金

融
規
制
案

は
、
大
型
金
融
機
関
の
分
割

に
は
踏
み
込
ま
ず
、
シ
ス
テ

ミ
ッ
ク
リ
ス
ク
が
起
き
た
と

き
の
コ
ス
ト
を
そ
れ
ら
の
金

融
機
関
に
負
担
さ
せ
る
も
の

で
あ
っ
た
。

今
回
オ
バ
マ
大
統
領
が
発

表
し
た
案
は
、
大
型
金
融
機

関
を
分
割
し
、
商
業
銀
行
業

務
と
投
資
銀
行
業
務
を
分
離

す
る
、
と
い
う
よ
り
踏
み
込

ん
だ
も
う
一
つ
の
規
制
強
化

案
で
あ
る
。
こ
の
案
は
、
決

済
シ
ス
テ
ム
を
担
う
銀
行
の

規
模
・
業
務
範
囲
を
限
定

し
、
預
金
保
険
な
ど
の
セ
ー

フ
テ
ィ
ー
ネ
ッ
ト
を
提
供
す

る
と
と
も
に
、
万
一
、
破
綻

（
は
た
ん
）
処
理
が
必
要
に

な
っ
た
場
合
に
大
き
す
ぎ
て

つ
ぶ
せ
な
い
、
と
い
う
問
題

を
回
避
し
て
お
く
、
と
い
う

考
え
方
と
い
え
る
。

今
回
の
規
制
案
に
つ
い
て

は
、
米
国
金
融
機
関
に
対
す

る
国
民
か
ら
の
厳
し
い
批
判

を
受
け
て
オ
バ
マ
大
統
領
が

踏
み
込
ん
だ
案
を
政
治
的
に

決
断
し
た
、
と
の
受
け
止
め

方
が
さ
れ
て
い
る
が
、
金
融

業
務
の
自
由
度
を
大
き
く
制

限
す
る
た
め
、
米
国
金
融
機

関
の
競
争
力
や
利
用
者
の
利

便
性
を
損
な
う
可
能
性
が
あ

る
、
と
の
懸
念
も
表
明
さ
れ

て
い
る
。規
制
案
の
帰
趨（
き

す
う
）
は
な
お
見
定
め
が
た

い
が
、
世
界
の
資
本
市
場
の

反
応
は
、
金
融
規
制
の
将
来

像
に
つ
い
て
の
不
透
明
性
の

高
ま
り
を
不
安
視
し
て
い
る

投
資
家
の
セ
ン
チ
メ
ン
ト
を

如
実
に
表
し
て
い
る
。


