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１．10～12 月期は４四半期ぶりのマイナス成長 

 
 2002 年 10～12 月期の実質成長率は前期比▲0.7％（年率▲2.9％）と、４四半期ぶりのマイ

ナス成長となった見込み。純輸出が再びプラス寄与に転じ、公共投資の減少傾向も一時的に

ストップしたものの、個人消費・設備投資を中心に内需が大きく落ち込んだことが背景。 
 
【主要需要項目の動き】 
イ）個人消費 

前期比▲1.6％（年率▲6.1％）と、５四半期ぶりに大きく減少。減少幅が拡大したのは、

需要側統計（家計調査）が主因。すなわち、冬物セールが１月にズレ込んだという特

殊要因に加え、ボーナスの大幅減少や消費マインド悪化が強く現れた結果、11～12 月

の消費支出が大幅に減少（勤労者世帯ベースの 10～12 月期の消費水準指数は前期比▲

3.2％）。供給側統計でも、消費財出荷が依然として低迷を続けるなか、牽引役であっ

た乗用車販売が、高水準ながら新車効果の一巡から小幅マイナスに転じた。 
ロ）住宅投資 

前期比▲2.0％（年率▲7.7％）と、２四半期ぶりの減少。持ち家の減少傾向が続いてい

ることに加え、分譲マンション着工も 2002 年後半に弱含みに転じたことが背景。 
ハ）設備投資 

非製造業では、都心部での鉄道建設増加などを受けてやや持ち直し。しかし、設備稼

働率が下落に転じたことなどを背景に、製造業で能力増強投資に対する慎重姿勢が強

まったほか、ソフトウエア投資も一段と弱含んだ結果、２四半期連続の減少。 
ニ）公共投資 

７四半期ぶりの増加。国・地方での財政難を受けて、土木関係の工事量は減少傾向が

続いているものの、教育施設・病院などへの投資が集中した模様。 
ホ）輸出 

前期比＋3.9％（年率＋16.4％）と、２四半期ぶりの前期比年率２桁増。アジア向けが

電子部品・資本財を中心に堅調を維持したほか、米国向けが自動車を中心に増加ペー

スが加速したことが主因。 
ヘ）輸入 

増勢は続いたものの、鉱工業生産の低迷を背景に伸び率が鈍化。 
 
２．景気はすでに後退局面入りの可能性大 

 
2002 年度の成長率は、年度前半の急成長の影響でプラス成長となる公算が大。しかし、今

回の 10～12 月期ＧＤＰ、および鉱工業生産の動きなどから判断すると、景気はすでに後退局

面入りした可能性大。今後を展望しても、以下の２点から景気の悪化傾向が持続し、2003 年

度は再びマイナス成長に転じる見通し。 
ロ）設備投資 

景気の先行き不透明感が強まり、企業マインドに慎重化の兆しがみられるなか、設備

投資先送りの動きが広がる可能性。 
イ）個人消費 

消費マインドが悪化に転じていることに加え、企業の人件費削減姿勢の強まり、社会

保険料負担増による可処分所得減少が個人消費を下押し。 
 

以  上 



（株）日本総合研究所 調査部

ＧＤＰ統計予測表＜2003年１月31日時点の公表系列をもとに作成＞

■ 前期比 （％、十億円）
実質ＧＤＰ 名目ＧＤＰ ﾃﾞﾌﾚｰﾀｰ

内需 外需
民需 官公需

個人消費 住宅投資 設備投資 民間在庫 政府消費 公共投資 公的在庫 輸出 輸入
2001/ 10 ～ 12 ▲ 0.5 ▲ 0.5 ▲ 0.7 0.3 0.4 ▲ 3.6 ▲ 666.7 0.1 0.5 ▲ 1.2 100.9 73.8 ▲ 1.6 ▲ 2.1 ▲ 0.7 －
2002/ 1 ～ 3 0.0 ▲ 0.4 ▲ 0.8 0.5 ▲ 2.7 ▲ 1.7 ▲ 2674.6 0.6 0.8 ▲ 0.0 26.1 2541.3 4.8 0.1 ▲ 0.1 －

4 ～ 6 0.9 0.6 1.0 0.5 ▲ 0.4 0.3 2004.1 ▲ 0.5 0.1 ▲ 2.1 76.0 1755.4 5.9 3.5 0.1 －
7 ～ 9 0.8 1.0 1.3 1.0 0.0 ▲ 0.5 2582.2 0.1 0.7 ▲ 1.5 ▲ 0.2 ▲ 858.0 0.6 2.6 0.4 －

10 ～ 12 ▲ 0.7 ▲ 1.1 ▲ 1.6 ▲ 1.6 ▲ 2.0 ▲ 1.4 ▲ 362.8 0.8 0.5 1.4 53.9 1722.4 3.9 1.3 ▲ 1.0 －

■ 前期比年率 （％、十億円）
2001/ 10 ～ 12 ▲ 1.9 ▲ 2.0 ▲ 2.7 1.4 1.4 ▲ 13.8 － 0.5 2.2 ▲ 4.9 － － ▲ 6.3 ▲ 8.2 ▲ 2.8 －
2002/ 1 ～ 3 0.2 ▲ 1.8 ▲ 3.1 2.1 ▲ 10.4 ▲ 6.6 － 2.4 3.4 ▲ 0.2 － － 20.6 0.3 ▲ 0.4 －

4 ～ 6 3.8 2.5 3.9 2.2 ▲ 1.5 1.1 － ▲ 1.8 0.4 ▲ 8.3 － － 25.7 14.9 0.5 －
7 ～ 9 3.2 4.0 5.2 3.9 0.0 ▲ 2.0 － 0.3 2.7 ▲ 5.8 － － 2.3 11.0 1.4 －

10 ～ 12 ▲ 2.9 ▲ 4.2 ▲ 6.4 ▲ 6.1 ▲ 7.7 ▲ 5.4 － 3.1 1.9 5.8 － － 16.4 5.2 ▲ 4.1 －

■ 前年同期比 （％、十億円）
2001/ 10 ～ 12 ▲ 2.6 ▲ 2.2 ▲ 2.9 1.2 ▲ 8.2 ▲ 12.1 ▲ 849.8 0.3 1.9 ▲ 2.9 ▲ 24.1 ▲ 717.9 ▲ 11.6 ▲ 8.9 ▲ 3.4 ▲ 0.8
2002/ 1 ～ 3 ▲ 3.3 ▲ 3.7 ▲ 4.9 1.0 ▲ 9.9 ▲ 11.3 ▲ 2172.0 0.2 2.8 ▲ 5.2 ▲ 40.0 358.3 ▲ 4.2 ▲ 8.1 ▲ 3.9 ▲ 0.6

4 ～ 6 ▲ 0.7 ▲ 1.6 ▲ 2.2 0.9 ▲ 3.5 ▲ 8.6 ▲ 947.9 0.8 2.0 ▲ 3.8 42.9 1031.0 5.9 ▲ 1.9 ▲ 1.7 ▲ 0.9
7 ～ 9 1.5 0.9 1.0 2.5 ▲ 2.7 ▲ 4.7 385.4 0.4 2.2 ▲ 5.0 55.5 865.2 9.6 4.2 ▲ 0.1 ▲ 1.6

10 ～ 12 0.6 ▲ 0.4 ▲ 0.7 ▲ 0.7 ▲ 4.9 ▲ 2.5 510.8 0.6 1.9 ▲ 2.9 41.0 1346.4 16.2 7.8 ▲ 0.9 ▲ 1.4

■ 前期比・寄与度 （％）
2001/ 10 ～ 12 ▲ 0.5 ▲ 0.5 ▲ 0.5 0.2 0.0 ▲ 0.6 ▲ 0.1 0.0 0.1 ▲ 0.1 0.0 0.0 ▲ 0.2 0.2 － －
2002/ 1 ～ 3 0.0 ▲ 0.4 ▲ 0.6 0.3 ▲ 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.5 0.1 0.1 ▲ 0.0 0.0 0.5 0.5 ▲ 0.0 － －

4 ～ 6 0.9 0.6 0.7 0.3 ▲ 0.0 0.0 0.4 ▲ 0.1 0.0 ▲ 0.1 0.0 0.3 0.6 ▲ 0.3 － －
7 ～ 9 0.8 1.0 0.9 0.5 0.0 ▲ 0.1 0.5 0.0 0.1 ▲ 0.1 ▲ 0.0 ▲ 0.2 0.1 ▲ 0.2 － －

10 ～ 12 ▲ 0.7 ▲ 1.0 ▲ 1.2 ▲ 0.9 ▲ 0.1 ▲ 0.2 ▲ 0.1 0.2 0.1 0.1 0.0 0.3 0.4 ▲ 0.1 － －

■ 前期比年率・寄与度 （％）
2001/ 10 ～ 12 ▲ 1.9 ▲ 1.9 ▲ 2.0 0.8 0.1 ▲ 2.4 ▲ 0.5 0.1 0.4 ▲ 0.3 0.1 0.1 ▲ 0.7 0.7 － －
2002/ 1 ～ 3 0.2 ▲ 1.8 ▲ 2.3 1.2 ▲ 0.4 ▲ 1.1 ▲ 2.0 0.6 0.6 ▲ 0.0 0.0 1.9 2.0 ▲ 0.0 － －

4 ～ 6 3.8 2.4 2.9 1.2 ▲ 0.1 0.2 1.5 ▲ 0.4 0.1 ▲ 0.6 0.1 1.3 2.5 ▲ 1.2 － －
7 ～ 9 3.2 3.9 3.8 2.2 0.0 ▲ 0.3 1.9 0.1 0.5 ▲ 0.4 ▲ 0.0 ▲ 0.6 0.3 ▲ 0.9 － －

10 ～ 12 ▲ 2.9 ▲ 4.1 ▲ 4.8 ▲ 3.5 ▲ 0.3 ▲ 0.8 ▲ 0.3 0.7 0.3 0.4 0.0 1.3 1.7 ▲ 0.4 － －

■ 前年同期比・寄与度 （％）
2001/ 10 ～ 12 ▲ 2.6 ▲ 2.1 ▲ 2.2 0.6 ▲ 0.3 ▲ 1.9 ▲ 0.6 0.1 0.3 ▲ 0.2 ▲ 0.0 ▲ 0.5 ▲ 1.3 0.8 － －
2002/ 1 ～ 3 ▲ 3.3 ▲ 3.6 ▲ 3.6 0.5 ▲ 0.4 ▲ 2.2 ▲ 1.6 0.0 0.5 ▲ 0.4 ▲ 0.0 0.3 ▲ 0.4 0.7 － －

4 ～ 6 ▲ 0.7 ▲ 1.5 ▲ 1.7 0.5 ▲ 0.1 ▲ 1.3 ▲ 0.7 0.2 0.3 ▲ 0.2 0.0 0.8 0.6 0.2 － －
7 ～ 9 1.5 0.9 0.8 1.4 ▲ 0.1 ▲ 0.8 0.3 0.1 0.4 ▲ 0.3 0.0 0.7 1.0 ▲ 0.4 － －

10 ～ 12 0.6 ▲ 0.4 ▲ 0.5 ▲ 0.4 ▲ 0.2 ▲ 0.3 0.4 0.1 0.3 ▲ 0.2 0.0 1.0 1.6 ▲ 0.6 － －

（注）民間在庫、公的在庫、外需の前期比、前年同期比はそれぞれ前期差、前年同期差。


