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（図表３）Ｆｅｄのバランス・シートの大まかな見取り図の比較（2007年末と2017年9月、2019年8月末）

2007年12月末（金融危機前） 2017年9月末（ピーク時。資産規模縮小開始直前） 2019年8月末（前回正常化が最も進展した時点）
総資産 約8,938億ドル 総資産 約4兆4,557億ドル 総資産 約3兆7,599億ドル

（資産サイド） （負債サイド） （資産サイド） （負債サイド） （資産サイド） （負債サイド）
短期債
2,419億$ 発行銀行券

財務省 中長期債 7,918億$
証券 4,710億$ 　　　　 発行銀行券 発行銀行券

7,546億$ 1兆5,331億$ 1兆7,068億$

ｲﾝﾌﾚ連動債
418億$

ﾚﾎﾟ約定等 670億$ 預金機関預金 114億$
その他 ﾘﾊﾞｰｽﾚﾎﾟ約定等 405億$ 財務省 財務省
722億$ その他負債・資本 500億$ 証券 中長期債 証券 中長期債

2兆4,654億$ 2兆3,373億$ 2兆951億$ 1兆9,518億$

ｲﾝﾌﾚ連動債
預金機関預金 1,403億$
2兆1,788億$ 預金機関預金

ｲﾝﾌﾚ連動債 1兆5,059億$
1,281億$ MBS

1兆4,896億$
  

MBS 　 　
1兆7,683億$ 　

ﾘﾊﾞｰｽﾚﾎﾟ約定等
2,867億$

その他証券 1,173億$ その他負債・資本
その他 579億$ 2,605億$

ﾘﾊﾞｰｽﾚﾎﾟ約定等
4,551億$

その他証券 1,483億$ その他負債・資本
その他 670億$ 2,886億$

（注1）インフレ連動債の計数にはインフレ変動による元本調整分も含む。
（注２）2019年8月末の財務省証券には、30億ドルの短期債も含まれる。

(資料）FRB, Federal Reserve statistical release, H.4.1 Factors Affecting Reserve Balances of Depository institutions and Conditions Statement of Federal Reserve Banks, December
27, 2007、September 28, 2017、およびAugust 29,2019の計数を基に日本総合研究所作成｡
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