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（１）2012年４～６月期の実質ＧＤＰ成長率は、前期比年率＋2.2％（前期比＋0.5％）と４四半期連
　　　続のプラス成長となった見込み（図表１）。前期と同様、景気回復のけん引役は政策効果によ
　　　る内需押し上げ。

　　　　①個人消費（前期比年率＋1.4％、前期比＋0.3％）
　　　　　　エコカー補助金により自動車販売が引き続き好調（図表２）。
　　　　②公共投資（前期比年率＋11.4％、前期比＋2.7％）
　　　　　　政府による震災復興関連予算の策定を受けて、震災からの復旧・復興に向けた動きが本
　　　　　格化し、被災地での建設投資が増加。
　
（２）一方、外需環境は引き続き弱い状況で、ＧＤＰ寄与度は前期比年率▲0.1％ポイント（前期比
　　　▲0.0％ポイント）とほぼゼロに。

　　　　①輸出（前期比年率＋8.9％、前期比＋2.1％）
　　　　　　欧州やアジア向けで低迷したほか、米国向けも増勢が一服したことにより、前期から伸
　　　　　びが鈍化。
　　　　②輸入（前期比年率＋8.5％、前期比＋2.1％）
　　　　　　火力発電向けの液化天然ガスの増加により増勢が加速。

（３）７～９月期以降を展望すると、復興需要による官公需の増加が引き続き景気押し上げに作用す
　　　る見込み。もっとも、エコカー補助金については予算払底が迫るなか、補助金終了後は自動車
　　　販売の反動減が不可避な情勢。以上を踏まえると、成長率は４～６月期から鈍化する可能性。

（４）加えて、企業の景況感や消費者マインドなど一部指標で弱い動きが看取されるほか、欧州債務
　　　問題の深刻化、新興国経済の一段の減速も引き続き懸念されており、内外双方において景気下
　　　振れリスクを抱える状況。
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（図表１）実質ＧＤＰ成長率（前期比年率）
（％）

(年/期)（資料）内閣府などを基に日本総研作成
（注１）家計部門＝民間最終消費支出＋民間住宅
（注２）企業部門＝民間企業設備＋民間在庫品増加
（注３）官公需＝政府最終消費支出＋公的固定資本形成＋公的在庫品
　　　　増加
（注４）外需＝輸出－輸入
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（資料）日本自動車販売協会連合会、全国軽自動車協会連合会、次世
　　　　代自動車振興センターを基に日本総研作成
（注）エコカー補助金残額は直近の申請状況が続いた場合で試算。
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（図表２）自動車販売台数とエコカー補助金残額
(千億円)

自動車販売台数
(季調値、年率、左目盛)

エコカー補助金残額
(試算、右目盛)
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ＧＤＰ統計予測表（2012年７月31日時点の公表系列をもとに作成） （株）日本総合研究所 調査部

■ 前期比 （％、十億円）
実質ＧＤＰ 名目ＧＤＰ ﾃﾞﾌﾚｰﾀｰ

内需 外需
民需 官公需

個人消費 住宅投資 設備投資 民間在庫 政府消費 公共投資 公的在庫 輸出 輸入
2011/ 1 ～ 3 ▲ 2.0 ▲ 1.7 ▲ 2.1 ▲ 1.5 1.6 ▲ 0.3 ▲ 3572.2 ▲ 0.5 0.3 ▲ 4.1 ▲ 34.8 ▲ 1165.7 ▲ 0.4 1.2 ▲ 2.4 ▲ 0.4

4 ～ 6 ▲ 0.4 0.6 0.2 0.6 ▲ 3.1 ▲ 0.3 ▲ 569.9 1.9 0.7 7.3 100.9 ▲ 5361.7 ▲ 6.3 0.2 ▲ 1.3 ▲ 0.8
7 ～ 9 1.9 1.1 1.5 1.1 4.8 0.1 1568.2 0.0 0.2 ▲ 1.0 32.5 4425.9 8.7 3.5 1.6 ▲ 0.3

10 ～ 12 0.0 0.8 1.0 0.7 0.1 5.2 ▲ 1803.2 0.2 0.4 ▲ 0.8 ▲ 31.9 ▲ 3822.6 ▲ 3.7 0.9 ▲ 0.3 ▲ 0.4
2012/ 1 ～ 3 1.2 1.0 0.9 1.2 ▲ 1.5 ▲ 2.1 1481.6 1.3 0.7 3.8 ▲ 34.8 1059.2 3.0 1.9 1.2 0.0

4 ～ 6 0.5 0.5 0.4 0.3 1.6 0.9 ▲ 380.2 0.8 0.4 2.7 27.1 315.0 2.1 2.1 0.1 ▲ 0.4

■ 前期比年率 （％、十億円）
2011/ 1 ～ 3 ▲ 7.7 ▲ 6.8 ▲ 8.3 ▲ 5.9 6.7 ▲ 1.2 － ▲ 1.9 1.3 ▲ 15.5 － － ▲ 1.8 4.8 ▲ 9.3 ▲ 1.7

4 ～ 6 ▲ 1.7 2.3 0.7 2.4 ▲ 11.9 ▲ 1.0 － 7.7 2.7 32.6 － － ▲ 22.9 0.6 ▲ 5.0 ▲ 3.4
7 ～ 9 7.8 4.6 6.0 4.3 20.6 0.6 － 0.2 0.9 ▲ 3.8 － － 39.6 14.8 6.7 ▲ 1.1

10 ～ 12 0.1 3.1 3.9 2.9 0.3 22.3 － 0.6 1.6 ▲ 3.2 － － ▲ 14.1 3.8 ▲ 1.3 ▲ 1.4
2012/ 1 ～ 3 4.7 4.1 3.7 4.9 ▲ 6.0 ▲ 8.2 － 5.1 3.0 16.3 － － 12.4 7.9 4.9 0.1

4 ～ 6 2.2 2.0 1.6 1.4 6.5 3.6 － 3.4 1.6 11.4 － － 8.9 8.5 0.4 ▲ 1.8

■ 前年同期比 （％、十億円）
2011/ 1 ～ 3 ▲ 0.2 0.2 0.5 ▲ 0.5 7.2 3.2 112.6 ▲ 0.9 2.6 ▲ 12.8 ▲ 28.6 ▲ 160.5 6.4 9.1 ▲ 2.1 ▲ 1.9

4 ～ 6 ▲ 1.8 ▲ 0.4 ▲ 1.1 ▲ 0.3 3.3 ▲ 1.6 ▲ 621.9 1.8 1.8 1.7 16.3 ▲ 1674.9 ▲ 5.5 3.5 ▲ 4.1 ▲ 2.4
7 ～ 9 ▲ 0.5 0.1 ▲ 0.4 0.5 8.0 ▲ 2.4 ▲ 539.6 1.6 1.6 0.1 65.0 ▲ 616.0 1.2 5.3 ▲ 2.6 ▲ 2.2

10 ～ 12 ▲ 0.6 0.6 0.4 0.8 3.2 4.9 ▲ 1138.4 1.4 1.6 0.4 13.7 ▲ 1492.4 ▲ 2.4 5.8 ▲ 2.4 ▲ 1.9
2012/ 1 ～ 3 2.8 3.6 3.7 3.6 ▲ 0.2 2.7 211.0 3.5 2.0 9.3 14.5 ▲ 939.6 0.8 6.5 1.4 ▲ 1.3

4 ～ 6 2.4 2.2 2.1 3.3 4.9 4.0 ▲ 1198.0 2.3 1.9 5.2 ▲ 2.8 468.5 10.1 8.7 1.3 ▲ 1.1

■ 前期比・寄与度 （％、％ポイント）

2011/ 1 ～ 3 ▲ 2.0 ▲ 1.7 ▲ 1.6 ▲ 0.9 0.0 ▲ 0.0 ▲ 0.7 ▲ 0.1 0.1 ▲ 0.2 ▲ 0.0 ▲ 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.2 － －
4 ～ 6 ▲ 0.4 0.6 0.1 0.4 ▲ 0.1 ▲ 0.0 ▲ 0.1 0.5 0.1 0.3 0.0 ▲ 1.0 ▲ 1.0 ▲ 0.0 － －
7 ～ 9 1.9 1.1 1.1 0.6 0.1 0.0 0.3 0.0 0.0 ▲ 0.0 0.0 0.7 1.3 ▲ 0.6 － －

10 ～ 12 0.0 0.8 0.7 0.4 0.0 0.7 ▲ 0.4 0.0 0.1 ▲ 0.0 ▲ 0.0 ▲ 0.7 ▲ 0.6 ▲ 0.2 － －
2012/ 1 ～ 3 1.2 1.0 0.7 0.7 ▲ 0.0 ▲ 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 ▲ 0.0 0.1 0.4 ▲ 0.3 － －

4 ～ 6 0.5 0.5 0.3 0.2 0.0 0.1 ▲ 0.1 0.2 0.1 0.1 0.0 ▲ 0.0 0.3 ▲ 0.3 － －

■ 前期比年率・寄与度 （％、％ポイント）
2011/ 1 ～ 3 ▲ 7.7 ▲ 6.7 ▲ 6.2 ▲ 3.5 0.2 ▲ 0.2 ▲ 2.7 ▲ 0.5 0.3 ▲ 0.7 ▲ 0.0 ▲ 1.0 ▲ 0.3 ▲ 0.7 － －

4 ～ 6 ▲ 1.7 2.3 0.5 1.4 ▲ 0.3 ▲ 0.1 ▲ 0.5 1.9 0.6 1.4 0.1 ▲ 3.7 ▲ 3.6 ▲ 0.1 － －
7 ～ 9 7.8 4.6 4.6 2.6 0.6 0.1 1.3 0.0 0.2 ▲ 0.2 0.0 3.5 5.9 ▲ 2.4 － －

10 ～ 12 0.1 3.2 3.0 1.7 0.0 2.9 ▲ 1.4 0.2 0.3 ▲ 0.2 ▲ 0.0 ▲ 2.8 ▲ 2.2 ▲ 0.6 － －
2012/ 1 ～ 3 4.7 4.1 2.8 3.0 ▲ 0.2 ▲ 1.1 1.2 1.3 0.6 0.8 ▲ 0.0 0.5 1.8 ▲ 1.3 － －

4 ～ 6 2.2 2.0 1.2 0.9 0.2 0.5 ▲ 0.3 0.9 0.3 0.5 0.0 ▲ 0.1 1.3 ▲ 1.4 － －

■ 前年同期比・寄与度 （％、％ポイント）
2011/ 1 ～ 3 ▲ 0.2 0.2 0.4 ▲ 0.3 0.2 0.5 0.1 ▲ 0.2 0.5 ▲ 0.7 ▲ 0.0 ▲ 0.1 1.0 ▲ 1.1 － －

4 ～ 6 ▲ 1.8 ▲ 0.4 ▲ 0.9 ▲ 0.2 0.1 ▲ 0.2 ▲ 0.5 0.4 0.3 0.1 0.0 ▲ 1.3 ▲ 0.9 ▲ 0.4 － －
7 ～ 9 ▲ 0.5 0.1 ▲ 0.3 0.3 0.2 ▲ 0.3 ▲ 0.4 0.4 0.3 0.0 0.1 ▲ 0.5 0.2 ▲ 0.7 － －

10 ～ 12 ▲ 0.6 0.6 0.3 0.5 0.1 0.6 ▲ 0.9 0.3 0.3 0.0 0.0 ▲ 1.1 ▲ 0.4 ▲ 0.7 － －
2012/ 1 ～ 3 2.8 3.9 2.9 2.1 ▲ 0.0 0.4 0.2 0.9 0.4 0.4 0.0 ▲ 0.7 0.1 ▲ 0.9 － －

4 ～ 6 2.4 2.1 1.6 2.0 0.1 0.5 ▲ 1.0 0.6 0.4 0.2 ▲ 0.0 0.4 1.6 ▲ 1.2 － －

（注１）民間在庫、公的在庫、外需の前期比、前年同期比はそれぞれ前期差、前年同期差。
（注２）実績値は、基礎統計の追加、季節調整のかけ直しなどの要因により、内閣府公表の数値とは異なっている可能性もある。
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