
二
〇
〇
八
年
九
月
の
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
以
降
、
各
国
の

中
央
銀
行
は
従
前
と
は
大
き
く
異
な
る
手
法
の
金
融
政
策
運
営

に
乗
り
出
す
こ
と
に
な
っ
た
。
本
稿
で
は
、
米
連
邦
準
備
制
度

（
以
下
Ｆ
ｅ
ｄ
）
お
よ
び
欧
州
中
央
銀
行
（
以
下
Ｅ
Ｃ
Ｂ
）
を
中

心
に
、
彼
ら
が
い
か
な
る
考
え
方
に
基
づ
き
、
い
か
な
る
「
非

伝
統
的
な
手
段
」
に
よ
る
金
融
政
策
運
営
を
展
開
し
て
き
た
の

か
、
そ
し
て
今
、
先
行
き
を
に
ら
み
、
そ
の
よ
う
な
政
策
運
営

を
い
か
に
収
束
さ
せ
よ
う
と
し
て
い
る
の
か
に
つ
い
て
述
べ
る

こ
と
と
し
た
い
。

危
機
後
の
Ｆ
ｅ
ｄ
の
金
融
政
策
運
営

二
〇
〇
〇
年
代
入
り
後
も
長
期
に
わ
た
る
景
気
拡
大
を
謳
歌

し
て
い
た
米
国
経
済
は
、
二
〇
〇
八
年
秋
の
金
融
危
機
後
、
一

九
三
〇
年
代
に
経
験
し
た
「
大
恐
慌
」
に
も
並
ぶ
と
い
わ
れ
る

「
大
不
況
」
状
態
へ
の
転
落
を
余
儀
な
く
さ
れ
た
（
図
表
１
）。

Ｆ
ｅ
ｄ
は
政
策
金
利
で
あ
る
Ｆ
Ｆ
レ
ー
ト
の
誘
導
水
準
を
急
激

か
つ
大
幅
に
引
き
下
げ
、
二
〇
〇
九
年
初
に
は
ゼ
ロ
％
近
傍

（
〇
・
二
五
％
）
に
到
達
し
た
。
こ
れ
は
当
時
「
事
実
上
の
下

限
」
と
考
え
ら
れ
て
い
た
水
準
で
、
彼
ら
と
し
て
初
め
て
直
面

す
る
事
態
で
は
あ
っ
た
が
、
そ
れ
で
も
な
お
、
経
済
の
底
割
れ

は
止
ま
ら
な
か
っ
た
。
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参
考
と
な
る
先
行
事
例

は
唯
一
、
日
銀
が
二
〇
〇

一
年
〜
二
〇
〇
六
年
の
間

に
行
っ
た
「
量
的
緩
和
」

政
策
だ
っ
た
。
Ｆ
ｅ
ｄ
は

二
〇
〇
八
年
の
時
点
で
、

日
銀
が
世
界
で
初
め
て
試

み
た
こ
の
経
験
を
ス
タ
ッ

フ
に
詳
細
に
分
析
さ
せ
、

金
融
政
策
運
営
を
決
定
す

る
連
邦
公
開
市
場
委
員
会

（
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
）
で
も
議
論

し
た
う
え
で
「
ゼ
ロ
金
利

下
で
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス

増
加
を
目
標
と
す
る
金
融

政
策
運
営
を
行
っ
て
も
、

市
中
に
出
回
る
貸
出
、
ひ

い
て
は
マ
ネ
ー
・
サ
プ
ラ

イ
は
、
プ
ラ
ス
の
金
利
下

に
お
け
る
よ
う
に
は
増
加

せ
ず
、
実
体
経
済
へ
の
効

果
に
乏
し
い
」
と
結
論
付

け
た
。
そ
し
て
、
二
〇
〇

六
年
ま
で
の
「
量
的
緩
和
」
時
代
の
日
銀
、
お
よ
び
二
〇
一
三

年
以
降
今
日
に
至
る
「
量
的
・
質
的
金
融
緩
和
」
期
の
日
銀
と

は
異
な
る
考
え
方
に
基
づ
き
、「
非
伝
統
的
な
手
段
」
に
よ
る

金
融
政
策
運
営
を
展
開
し
て
い
っ
た
。

そ
れ
は
具
体
的
に
は
、
米
国
の
金
融
市
場
の
中
核
で
あ
る
住

宅
金
融
市
場
の
Ｍ
Ｂ
Ｓ
（
住
宅
ロ
ー
ン
担
保
証
券
）
や
財
務
省

証
券（
国
債
）
を
Ｆ
ｅ
ｄ
が
大
規
模
に
買
い
入
れ
る
こ
と
に
よ
っ

て
、
タ
ー
ム
・
プ
レ
ミ
ア
ム
に
働
き
か
け
て
長
期
金
利
の
押
し

下
げ
を
図
り
、
米
国
経
済
の
底
割
れ
を
押
し
と
ど
め
よ
う
と
す

る
も
の
で
あ
っ
た
。
こ
の
よ
う
な
金
融
政
策
運
営
は
、
結
果
的

に
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
は
増
え
る
が
、
決
し
て
そ
れ
が
政
策
目

標
で
は
な
い
と
い
う
意
味
で
、
バ
ー
ナ
ン
キ
議
長
（
当
時
）
を

は
じ
め
Ｆ
ｅ
ｄ
の
当
局
者
達
は
皆
、
自
ら
の
政
策
運
営
に
つ
い

て
、
日
銀
の
二
〇
〇
〇
年
代
の
「
量
的
緩
和
」
と
は
明
確
に
区

別
す
べ
く
、
一
貫
し
て
「
大
規
模
な
資
産
買
い
入
れ
」
な
い
し

は
「
信
用
緩
和
」
と
い
う
呼
称
を
使
用
し
て
い
る
。

さ
ら
に
Ｆ
ｅ
ｄ
は
、
こ
の
よ
う
な
初
め
て
の
手
段
に
よ
る
金

融
政
策
運
営
を
六
年
間
「
漫
然
と
継
続
」
す
る
こ
と
は
せ
ず
、

都
度
、
立
ち
止
ま
り
な
が
ら
、
現
在
進
行
形
で
そ
の
効
果
（
長

期
金
利
押
し
下
げ
）
を
計
量
分
析
に
よ
っ
て
把
握
し
て
政
策
の

意
義
を
確
認
し
、
資
産
の
買
い
入
れ
方
法
も
工
夫
し
て
数
回
、

変
更
し
な
が
ら
、
慎
重
に
政
策
運
営
を
進
め
て
い
っ
た
。
加
え

て
Ｆ
ｅ
ｄ
の
場
合
、
こ
う
し
た
政
策
運
営
が
も
た
ら
す
副
作
用
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図表１ Fedの政策金利（FFレート・ターゲット）とアメリカの長期金利、物価および雇用情勢の推移

（資料）Datastreamを基に日本総研作成。（注）長短金利は月初値。



や
リ
ス
ク
と
し
て
、
①
証
券
市
場
の
機
能
の
毀
損
、
②
金
融
政

策
運
営
を
ス
ム
ー
ズ
に
正
常
化
で
き
る
か
に
か
か
る
信
認
の
低

下
、
③
金
融
の
安
定
性
へ
の
リ
ス
ク
、
④
Ｆ
ｅ
ｄ
の
財
務
運
営

面
で
の
損
失
発
生
の
可
能
性
、
等
の
点
が
あ
り
得
る
こ
と
を
、

「
大
規
模
な
資
産
買
い
入
れ
」
の
実
施
中
か
ら
認
め
、
い
ず
れ

来
た
る
正
常
化
局
面
で
の
政
策
運
営
の
在
り
方
に
つ
い
て
も
早

期
か
ら
十
分
に
検
討
し
、こ
れ
ら
の
点
を
対
外
的
に
も
誠
実
に
、

丹
念
に
説
明
し
て
き
た
。
ど
こ
ま
で
進
め
る
の
で
あ
れ
ば
き
ち

ん
と
後
戻
り
で
き
る
の
か
も
周
到
に
計
算
し
た
う
え
で
資
産
買

い
入
れ
は
進
め
ら
れ
、
二
〇
一
四
年
秋
に
は
新
規
買
い
入
れ
は

停
止
さ
れ
た
。
現
在
は
す
で
に
正
常
化
プ
ロ
セ
ス
に
入
っ
て
い

る
が
、
こ
う
し
た
周
到
さ
を
も
っ
て
し
て
も
な
お
、
道
の
り
は

険
し
そ
う
に
見
受
け
ら
れ
る
。

危
機
前
後
で
の
Ｆ
ｅ
ｄ
の
バ
ラ
ン
ス
・
シ
ー
ト
の
規
模
お
よ

び
そ
の
構
成
を
比
較
す
る
と
（
図
表
２
）、
危
機
前
に
は
、
Ｆ

ｅ
ｄ
の
負
債
勘
定
の
大
宗
は
「
発
行
銀
行
券
」
が
占
め
、「
預

金
機
関
預
金
」（
準
備
預
金
）
は
ご
く
限
定
的
で
あ
っ
た
も
の
が
、

危
機
後
に
は
多
額
に
買
い
入
れ
た
財
務
省
証
券
や
Ｍ
Ｂ
Ｓ
の
見

合
い
と
し
て
「
預
金
機
関
預
金
」
が
急
増
し
て
い
る
こ
と
が
わ

か
る
。
こ
れ
は
、
市
場
参
加
者
に
と
っ
て
の
「
巨
額
の
余
剰
資

金
」
が
行
き
場
な
く
Ｆ
ｅ
ｄ
に
預
け
ら
れ
て
い
る
こ
と
を
意
味

し
、
こ
の
ま
ま
で
は
誰
も
資
金
不
足
で
は
な
い
ゆ
え
短
期
金
融

取
引
は
発
生
せ
ず
、
市
場
金
利
も
つ
か
な
い
た
め
、
い
つ
ま
で

た
っ
て
も
「
ゼ
ロ
金
利
」
の
ま
ま
と
な
っ
て
し
ま
う
。

そ
こ
で
Ｆ
ｅ
ｄ
は
、
か
つ
て
は
無
利
子
で
あ
っ
た
「
預
金
機

関
預
金
」
に
付
利
し
て
、
そ
の
水
準
を
徐
々
に
引
き
上
げ
、
同
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図表２ Fedのバランス・シートの大まかな見取り図の比較
（2007年末と2016年末）

（資料）FRB,Federal Reserve
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Factors Affecting Reserve
 

Balances of Depository
 

institutions and Conditions
 

Statement of Federal Reserve
 

Banks, December 27, 2007
および December 29,2016の
計数を基に日本総研作成。
（注）インフレ連動債の計数
にはインフレ変動による元本
調整分も含む。



時
に
、
短
期
の
資
金
吸
収
オ
ペ
な
ど
も
併
用
す
る
こ
と
に
よ
っ

て
、
か
つ
て
ほ
ど
で
は
な
い
に
せ
よ
市
場
参
加
者
に
よ
る
短
期

金
融
取
引
が
成
立
し
、
市
場
金
利
が
形
成
さ
れ
る
よ
う
に
促
す

と
い
う
手
法
を
編
み
出
し
た
。
そ
し
て
、
そ
れ
が
あ
る
程
度
ま

で
進
ん
だ
時
点
で
、
今
度
は
買
い
入
れ
た
資
産
を
、
満
期
が
到

来
し
た
時
点
で
順
次
手
放
す「
満
期
落
ち
」を
開
始
し
て
、徐
々

に
資
産
規
模
を
縮
小
さ
せ
、
数
年
か
け
て
、
元
の
よ
う
な
ス
リ

ム
な
バ
ラ
ン
ス

シ
ー
ト
の
状
態
を
回
復
さ
せ
て
、従
来
の
「
伝

統
的
な
手
段
」に
よ
る
金
融
政
策
運
営
が
で
き
る
よ
う
に
す
る
、

と
い
う
正
常
化
プ
ロ
セ
ス
を
と
る
こ
と
を
想
定
し
て
い
る
。

現
在
は
こ
の
戦
略
に
沿
い
、
二
〇
一
五
年
末
と
一
六
年
末
の

二
度
に
わ
た
り
、
付
利
の
引
き
上
げ
誘
導
を
行
っ
た
と
こ
ろ
な

が
ら
、
昨
秋
の
大
統
領
選
挙
後
の
金
融
・
経
済
情
勢
の
変
化
を

受
け
、
二
〇
一
七
年
以
降
は
Ｆ
ｅ
ｄ
が
正
常
化
を
加
速
さ
せ
る

可
能
性
が
生
じ
て
い
る
。
遠
か
ら
ず
、
買
い
入
れ
資
産
の
「
満

期
落
ち
」
に
よ
る
資
産
規
模
の
縮
小
開
始
が
視
野
に
入
る
可
能

性
も
あ
る
状
況
だ
と
い
え
よ
う
。

Ｅ
Ｃ
Ｂ
の
金
融
政
策
運
営

欧
州
に
お
い
て
も
、
二
〇
〇
八
年
以
降
の
金
融
危
機
は
、
金

融
シ
ス
テ
ム
に
深
刻
な
打
撃
を
及
ぼ
し
た
。
加
え
て
二
〇
〇
九

年
以
降
、
欧
州
債
務
危
機
が
発
生
し
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
主
要
中
央
銀

行
の
な
か
で
も
、
も
っ
と
も
厳
し
い
金
融
政
策
運
営
を
迫
ら
れ

――各国中央銀行の金融政策（河村）31

（資料）ECB,“Statistical Bulletin”データを基に日本総研作成。
（注）本図では負債勘定の計数を便宜的にマイナス表示して作成。

図表３ 金融危機前からのユーロシステムの資産／負債の主な内訳別推移



た
と
い
え
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
そ
う
し
た
状
況
下
に
あ
り
な
が
ら
、
Ｅ
Ｃ

Ｂ
は
、
こ
の
頃
の
Ｆ
ｅ
ｄ
等
と
は
対
照
的
に
、
ユ
ー
ロ
圏
各
国

の
国
債
を
買
い
入
れ
て
、
自
ら
の
資
産
規
模
を
大
幅
に
拡
大
さ

せ
る
よ
う
な
金
融
政
策
運
営
は
行
わ
な
か
っ
た
（
図
表
３
）。

Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
、
①
中
央
銀
行
と
し
て
、
一
度
、
国
債
を
買
い
入
れ

て
し
ま
う
と
、
各
国
政
府
の
財
政
運
営
が
緩
み
財
政
危
機
の
問

題
が
根
本
か
ら
は
解
決
さ
れ
な
く
な
る
こ
と
や
、
②
買
い
入
れ

た
国
債
を
反
対
方
向
の
売
り
オ
ペ
に
出
す
こ
と
は
容
易
で
は
な

い
た
め
、
金
融
政
策
運
営
の
正
常
化
が
困
難
に
な
り
か
ね
な
い

こ
と
、
ま
た
、
③
欧
州
の
場
合
は
資
本
市
場
中
心
の
米
国
と
は

異
な
り
、
銀
行
シ
ス
テ
ム
が
金
融
仲
介
の
中
核
で
あ
る
こ
と
な

ど
を
勘
案
し
、「
伝
統
的
な
手
段
」
で
あ
る
「
長
期
リ
フ
ァ
イ

ナ
ン
シ
ン
グ
・
オ
ペ
」
の
条
件
を
緩
和
し
て
大
規
模
に
実
施
す

る
こ
と
を
通
じ
て
民
間
金
融
機
関
に
潤
沢
な
資
金
供
給
を
行

い
、
彼
ら
が
ユ
ー
ロ
圏
各
国
の
国
債
を
保
有
し
続
け
ら
れ
る
よ

う
に
し
て
、
危
機
を
乗
り
切
る
道
を
選
ん
だ
。
そ
う
し
た
金
融

政
策
運
営
が
奏
功
し
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
の
資
産
規
模
は
、
危
機
が
一
服

し
た
二
〇
一
四
年
頃
に
は
、元
の
規
模
近
く
に
速
や
か
に
縮
小

し
た
。

も
っ
と
も
欧
州
で
は
そ
の
後
、
債
務
危
機
の
後
遺
症
も
あ
り

域
内
経
済
の
デ
フ
レ
傾
向
の
強
ま
り
と
い
う
新
た
な
問
題
が
深

刻
化
し
た
。
Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
こ
れ
に
対
応
す
る
た
め
、
二
〇
一
四
年

六
月
か
ら
金
融
政
策
運
営
方
針
を
大
き
く
仕
切
り
直
し
た
。
具

体
的
に
は
、
中
央
銀
行
と
し
て
資
産
買
い
入
れ
等
に
よ
り
バ
ラ

ン
ス
・
シ
ー
ト
を
拡
大
さ
せ
る
政
策
（「
バ
ラ
ン
ス
・
シ
ー
ト
政

策
」）
に
つ
い
て
、
債
務
危
機
時
に
は
消
極
的
で
あ
っ
た
も
の

を
従
来
よ
り
積
極
的
に
用
い
る
ス
タ
ン
ス
に
転
換
し
た
の
に
加

え
、「
マ
イ
ナ
ス
金
利
政
策
」
も
導
入
し
た
。
こ
の
よ
う
な
新

た
な
金
融
政
策
運
営
を
Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
自
ら
「
信
用
緩
和
」
と
称
し

て
い
る
。
そ
の
ス
キ
ー
ム
は
、
先
行
き
の
こ
と
を
考
え
て
よ
く

練
ら
れ
た
も
の
と
な
っ
て
お
り
、
例
え
ば
、
マ
イ
ナ
ス
金
利
政

策
も
、
日
銀
と
は
導
入
す
る
段
階
、
順
番
が
全
く
異
な
っ
て
い

る
。
日
銀
が
「
量
的
・
質
的
金
融
緩
和
」
を
三
年
余
り
実
施
し

て
、
買
い
入
れ
資
産
や
超
過
準
備
を
巨
額
に
抱
え
る
に
至
っ
て

か
ら
導
入
し
た
の
に
対
し
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
超
過
準
備
が
ほ
と
ん
ど

存
在
せ
ず
、
危
機
前
と
同
じ
従
来
型
の
金
融
調
節
を
行
い
得
て

い
る
環
境
で
、
二
〇
一
四
年
六
月
に
ま
ず
最
初
に
「
マ
イ
ナ
ス

金
利
」
を
導
入
し
た
。
そ
の
結
果
、
ユ
ー
ロ
圏
で
は
短
期
金
融

市
場
が
日
本
の
「
マ
イ
ナ
ス
金
利
」
導
入
後
の
よ
う
に
〞
事
実

上
の
機
能
停
止
〝
状
態
に
陥
る
こ
と
は
な
く
、
各
国
債
の
大
規

模
な
買
い
入
れ
は
そ
の
後
の
二
〇
一
五
年
三
月
か
ら
開
始
さ
れ

た
。
こ
の
よ
う
に
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
の
「
信
用
緩
和
」
政
策
は
、
日
銀

や
Ｆ
ｅ
ｄ
が
現
在
、
直
面
し
て
い
る
よ
う
な
超
過
準
備
の
極
端

な
増
加
に
は
つ
な
が
ら
な
い
よ
う
に
設
計
さ
れ
て
い
る
（（
図

表
３
）
の
「
当
座
預
金
」
お
よ
び
「
預
金
フ
ァ
シ
リ
テ
ィ
」
参
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照
）。
現
在
の
Ｅ
Ｃ
Ｂ
の
バ
ラ
ン
ス
・
シ
ー
ト
の
構
成
を
み
て

も
、
日
銀
の
そ
れ
と
は
極
め
て
対
照
的
な
姿
と
な
っ
て
お
り

（
図
表
４
）、
超
過
準
備
の
増
加
が
、
日
銀
と
比
較
す
れ
ば
か
な

り
抑
制
さ
れ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
、
デ
フ
レ
対
策

と
し
て
異
例
の
金
融
政
策
運
営
を
行
う
の
に
際
し
て
も
、
先
行

き
、
い
か
な
る
変
化
に
直
面
し
よ
う
と
も
金
融
政
策
運
営
の
コ

ン
ト
ロ
ー
ラ
ビ
リ
テ
ィ
が
失
わ
れ
た
り
、
自
ら
の
財
務
運
営
が

持
続
不
可
能
と
な
る
よ
う
な
こ
と
は
決
し
て
な
い
よ
う
に
、
慎

重
な
設
計
と
判
断
に
立
ち
つ
つ
、
金
融
政
策
運
営
を
行
っ
て
い

る
と
い
え
よ
う
。
な
お
、
二
〇
一
六
年
十
二
月
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
、

資
産
買
い
入
れ
の
期
間
を
二
〇
一
七
年
末
ま
で
延
長
す
る
が
、

買
い
入
れ
規
模
は
月
八
百
億
ユ
ー
ロ
か
ら
六
百
億
ユ
ー
ロ
に
落

と
す
こ
と
を
決
定
し
た
。
そ
こ
か
ら
は
、「
積
極
的
な
バ
ラ
ン

ス
・
シ
ー
ト
政
策
」
を
採
る
と
し
て
も
、
そ
の
限
界
を
わ
き
ま

え
る
慎
重
な
姿
勢
が
窺
わ
れ
る
。

先
行
き
の
金
融
政
策
運
営
の
持
続
可
能
性
に
配
慮
す
る
各
国
中
銀

Ｆ
ｅ
ｄ
や
Ｅ
Ｃ
Ｂ
以
外
の
主
要
中
央
銀
行
は
金
融
危
機
後
、

ど
の
よ
う
な
金
融
政
策
運
営
を
行
っ
て
き
て
い
る
の
だ
ろ
う

か
。
二
〇
〇
八
年
の
金
融
危
機
以
降
、
少
な
か
ら
ぬ
主
要
中
央

銀
行
が
、時
期
は
そ
れ
ぞ
れ
な
が
ら「
資
産
買
い
入
れ
」や「
マ
イ

ナ
ス
金
利
」
と
い
っ
た
「
非
伝
統
的
な
手
段
」
を
含
め
て
異
例

の
金
融
政
策
運
営
に
乗
り
出
し
、
先
行
き
の
一
定
の
リ
ス
ク
を

伴
う
領
域
に
ま
で
足
を
踏
み
入
れ
て
い
る
の
は
事
実
で
あ
ろ

う
。
た
だ
し
、
自
ら
の
資
産
規
模
を
一
方
向
か
つ
極
端
に
拡
大
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（資料）日本銀行『金融経済
統計月報』、および ECB,
Statistics Bulletinの計数を
基に日本総研作成。

図表４ 日銀とECBのバランスシートの大まかな見取り図の比較
（2016年11月末時点）



さ
せ
て
い
る
事
例
は
日
銀
以
外
に
は
殆
ど
見
当
た
ら
な
い
。
む

し
ろ
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
を
は
じ
め
と
し
て
、
資
産
規
模
を
一
時
的
に
拡

大
さ
せ
て
も
ほ
ど
な
く
縮
小
さ
せ
る
な
ど
し
て
、
各
中
銀
が
抑

制
に
努
め
て
い
る
様
子
が
窺
わ
れ
る
（
図
表
５
）。
本
稿
で
は

Ｆ
ｅ
ｄ
や
Ｅ
Ｃ
Ｂ
以
外
の
中
央
銀
行
の
金
融
政
策
運
営
を
論
じ

る
紙
幅
は
残
さ
れ
て
い
な
い
が
、
ど
の
中
央
銀
行
も
、
先
行
き

の
金
融
政
策
運
営
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ラ
ビ
リ
テ
ィ
や
持
続
可
能
性

の
確
保
に
配
慮
し
た
金
融
政
策
運
営
を
行
っ
て
い
る
結
果
が
、

こ
の
資
産
規
模
の
推
移
に
端
的
に
表
れ
て
い
る
よ
う
に
見
受
け

ら
れ
る
。
各
主
要
中
央
銀
行
に
お
い
て
は
、「
非
伝
統
的
な
手

段
」
に
よ
る
と
し
て
も
、
目
先
の
政
策
課
題
だ
け
に
振
り
回
さ

れ
て
し
ま
う
こ
と
な
く
、
狙
っ
た
と
お
り
の
効
果
が
確
認
で
き

て
い
る
か
、
先
行
き
の
政
策
運
営
も
き
ち
ん
と
続
け
て
い
か
れ

る
か
ど
う
か
、
き
ち
ん
と
後
戻
り
し
て
正
常
化
さ
せ
ら
れ
る
か

ど
う
か
に
つ
い
て
も
常
に
念
頭
に
置
き
、
今
、
わ
が
国
で
行
わ

れ
て
い
る
の
と
は
だ
い
ぶ
異
な
る
、思
慮
深
い
、
責
任
あ
る
政

策
運
営
が
行
わ
れ
て
い
る
こ
と
は
間
違
い
な
い
と
い
え
よ
う
。

（
株
式
会
社
日
本
総
合
研
究
所
調
査
部
上
席
主
任
研
究
員
・
京
大
・
法
・

昭
63
）
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（資料）Datastream、日本銀行『金融経済統計月報』を基に日本総研作成。
（原資料）日本銀行、内閣府、FRB、U.S.BEA、ECB、Eurostat、BOE、ONS, BOC, CANSIM-
Statistics Canada,Sveriges Riksbank,SCB-Statistics Sweden.

図表５ 主要中央銀行の資産規模の推移（名目GDP比）


