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日銀短観（12月調査）予測
～政策効果の剥落に伴い企業マインドが低下～
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（図表１）業況判断ＤＩの予測

＜業況判断ＤＩ＞

（１）日銀短観12月調査では、政策効果の剥落や輸出の増勢鈍化に伴い、2009年６月調査から改善し
　　てきた企業マインドが低下に転じる見通し。全規模・全産業ベースの業況判断ＤＩは、前回調査
　　対比▲２ポイントの悪化を予想。
　
（２）業種・規模別にみると、大企業製造業の業況判断ＤＩは前回調査対比▲５ポイント低下し、
　　＋３ポイントとなる見通し。９月初旬のエコカー補助金終了による大幅減産に伴い、自動車の業
　　況判断ＤＩが９月調査の＋32ポイントからマイナスに転化し、全体の業況判断ＤＩを▲３～４ポ
　　イント押下げると予想。
　　　中小企業製造業については、大企業製造業の動きに連動して、前回調査対比▲２ポイント低下
　　する見込み。
　
（３）一方、大企業非製造業の業況判断ＤＩは、前回調査対比▲１ポイント低下する見通し。①７
　　～９月期における猛暑効果の剥落、②自動車販売の大幅減、などを背景に、卸・小売、運輸の業
　　況判断ＤＩが低下する見込み。
　　　中小企業非製造業においては、公共工事削減の影響を受ける中小建設業の低迷が続くほか、生
　　産活動の低迷を受けて卸売、運輸などが低下し、前回調査対比▲２ポイントと予想。

（４）2011年３月を想定した先行き見通しＤＩは、大企業製造業で今回調査対比▲８ポイント低下
　　する見通し。①輸出の低迷、②エコポイント縮減に伴う家電販売の反動減、を背景とする収益
　　環境の悪化が主因。

（｢良い｣－｢悪い｣、％ポイント）

６月 ９月 12月 先行き

大企業 1 8 3 ▲5
中堅企業 ▲6 4 0 ▲8
中小企業 ▲18 ▲14 ▲16 ▲20
全規模 ▲10 ▲4 ▲7 ▲13

大企業 ▲5 2 1 ▲5
中堅企業 ▲13 ▲8 ▲9 ▲14
中小企業 ▲26 ▲21 ▲23 ▲23
全規模 ▲19 ▲13 ▲15 ▲17

大企業 ▲2 5 2 ▲5
中堅企業 ▲10 ▲3 ▲5 ▲12
中小企業 ▲23 ▲18 ▲21 ▲22
全規模 ▲15 ▲10 ▲12 ▲16
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＜設備投資計画＞

（１）2010年度の設備投資計画（土地を含み、ソフトウェアを除く）は、全規模全産業ベースで前
　　回調査対比＋0.8％上方修正される見込み。もっとも、上方修正は小幅にとどまるほか、前年度
　　比でみても依然として▲0.2％と、設備投資マインドの慎重姿勢が持続。

（２）大企業製造業では、前回調査対比▲0.4％の下方修正となる見込み。円高の影響により、自動
　　車、電気機械を中心に設備投資に対する慎重姿勢がやや強まる見通し。
　　　中小企業では、例年12月調査時点の計画は上方修正される傾向があることを踏まえ、前回調査
　　対比＋6.7％の上方修正を予想。

（図表２）設備投資計画の予測

（図表３）設備投資計画の修正状況(前年度比、全規模全産業ベース)
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2007年度 2008年度

2009年度 2010年度

バブル崩壊後（1992～94年度平均） ｱｼﾞｱ金融危機後（1998～99年度平均）

ITバブル崩壊後（2001～02年度平均）

(％)

（調査月)

2010年度計画
（ﾘｰｽ会計対応ﾍﾞｰｽ）

07年度

08年度

09年度
（ﾘｰｽ会計対応ﾍﾞｰｽ）

(資料) 日本銀行
(注1) 土地投資を含み、ソフトウエア投資・金融機関による投資を除くベース。
(注2) ｢見込」は年度末(3月)、｢実績｣は翌年度入り後(6月)に集計。
(注3) 2010年9月調査における2010年度計画からリース会計対応ベースに一本化。
(注4) 2010年12月時点計画は今回の当社予測値。

2010年９月短観

09年度 10年度

（実績） （計画） （計画） 修正率

製造業 ▲ 31.4 4.0 3.5 ▲ 0.4

非製造業 ▲ 3.9 1.6 1.8 0.2

全産業 ▲ 15.5 2.4 2.4 ▲ 0.0

製造業 ▲ 33.1 6.2 6.3 0.1

非製造業 ▲ 22.5 ▲ 8.9 ▲ 8.9 0.0

全産業 ▲ 26.5 ▲ 3.8 ▲ 3.7 0.1

製造業 ▲ 31.7 ▲ 0.5 5.0 5.5

非製造業 ▲ 15.5 ▲ 21.8 ▲ 16.0 7.3

全産業 ▲ 21.5 ▲ 15.0 ▲ 9.3 6.7

製造業 ▲ 31.7 3.7 4.1 0.4

非製造業 ▲ 8.9 ▲ 3.4 ▲ 2.4 1.0

全産業 ▲ 18.2 ▲ 1.0 ▲ 0.2 0.8

(注1) 土地を含み、ソフトウエアを除くベース。

(注2) リース会計対応ベース。
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